ALGAR
Valarizacao e Tratamento
de Residuos Sdlidos, SA

/

_RELATORIO '

J
13
%

v Wy

-
F,

-

I

-
=
A

SOMOS CERTIHCADOS
g & A ALGAR tem o Sistema de Gestao certificado em
Qualidade para o servir melhor.

R AACEr™ g liiNet
F 309001 Ambiente para um Algarve mais Sustentdvel,
\ o W Seguranga para a protecio dos nossos colaboradores.

 OHSAS 8001




e
7> A7
ALGAR ALGAR — Valorizacdo e Tratamento de Residuos Solidos, S.A. b
[ndice
MENSAGEM DO PRESIDENTE i isvecimssmasssassssssssssmmiiiibiyassissnpysssrmsames 4
A BRMIPRERA <« DESTROUBE.coisxvrermassnasess s massss sons o mom e s siieatios 6
PRINCIPAIS ACONTECIMENTOS. .mismmmsammmsriamnassmasmsssammmassmmssmis 9
ESTRIITUR A ORGANTZACTOMIA Licisisvssssinsiu s s s assnsssos s o arenssmmans 10
RELATORID T RSN .o s s G St G o s 12
1, INERODRICR D . cinismsimismaod o s s o 0 12
3, BNV OLVENIE .o s saeimmsiasimmsmismmimmmtsr s s 13
2.1 Enquadramento MacroeConOMICO ....iuuimssisssrsrsmmsssersssesesssmsmsssssssssssissssssasastsssssissons 13
2.2. Enquadramento do SEtOr ......cccecviiersississsmsasisssnsssnsssssasssnissasasssssassssasssssnassssessonsasisn 17
2.3 TCOMABI s onssmmmovorninssnisssorsssimom o sasssssssts camissvasss st ssssasrss sears e s TN s T AR Sasomsasons 21
A RTTVIADIER OP TR ACTOMNBTL i seis v simcsss i isssnion s s i iones G s e 30
4. 1. RecepBo do ReSIOMIS . uimimswsismussssinsisn s ssosemmsommmstesmmmsans 32
6.2, Tratamente © ValOTIZECH0 i isesisss ismemassisns sy isssisnusossssrssessssateinisi 35
4.3, NIBNUEBNCHG wocviciscmsmsonimmiesomssonersinmsnansanransass ssnsnsmssses s rosRammvaiiaissabbusss soss s SRS oIS o183 37
B, WIOBTEOTRZACRO iusuusssonisvanuiassonsvnissopisesissnsisins nsiiseassn sl sosmsrssssasasresun dovassns cuspiss soinsisisin 38
4.5, Comunicaclo € IMBEEM ....ccuvimmsssemserirmnssssmssssssintsinsass sssastasosssrosssssssresssssssisssisssn 39
4.6. Capital HUMANO ciissiiosisssnsssonssussissscssisssissesssssssssisomsnssssssssssismssssisesinsiasssesssssrssnsses 43
5. DESEMIPENHO PINANCEIR D cconmminsssnsisiismmisssisiiimsssmsmmiimmiaasmmieg 50
B Rl cucussosconissmmmm i s s S S R RS AN e S S A VS S St e 50
B D TV EatEMIEIID csmrsrismnmmissonsneomenesessi S PO RS S I R TR RS RHr es 56
5.3 I BENE0 s cvsusuwssnnenis oosussin sovnnssarss sosaus sanwesy s osppes s 0 P AR SN SR TSRS SRR R 8 57
6. PHR.SPETIVAS PARA QOVE .......ocouisussmmsis i asciise v siissiiss nsgisyises 59
7. FACTOS RELEVANTES APOS O TERMO DO EXERCICIO........ccoovvimmmrrrrirrinrnns 60
%, CONBIDERA TS TIRIATS s vivssssasassnsosisis s s s 60
9. PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS .....ccvmummmerecsnnrereessssmssssessssanns 61
16, ANEX0 ADRELATORIO wmuwumssmmmssmmmemsmsssminsmssmm msmms 62

Relatério e Contas 2015 -2-



7

ALGAR

ALGAR — Valorizagio e Tratamento de Residuos Solidos, S.4. &

B - CONTAS DO EXERCICIO DE 2015

Contas Individuais

Demonstragdo da

...................................................................................

POSICA0 FINANCEINA...cccveriiiiiierisssssissn i

Demonstracdo dos RESUMAAOS..........ovrrmremmreecininimnrsssissssnees

Demonstracao das Variagdes do Capital PrOPrio........coomsissisisinniien

Demonstracdo dos FIUX0s de CaiXa..........cowmimsimimmnsnssie

Notas as Demonstracfes FINanCeIras. ...,

Certificagdo Legal

Fa =0 @0} 8 17= LTRSS RSSO SO

Relatdrio e Parecer do Conselho FiSCal.......cunemmersimmninsisnisssamsssascssessons

Relatério e Contas 2015 =



Ve, ) 7

ALGAR ALGAR — Valorizacdo e Tratamento de Residuos Solidos, S.A. Q

MENSAGEM DO PRESIDENTE

Caros Acionistas,

O ano de 2015 foi um ano de consolidagio das alteracbes de enquadramento
legislativo, regulatério e estratégico do setor dos residuos urbanos em Portugal

iniciadas em 2014.

Assim, 2015 ficou marcado pela efetivagio da privatizagdo da EGF, acionista maioritaria
das concessionarias de || Sistemas Multimunicipais de tratamento e valorizagdo de
residuos, incluindo a ALGAR. A conclusio da operagdo, apos pronincia positiva da
Autoridade da Concorréncia, realizou-se a 28 de julho de 2015, com a transmissido
efetiva das acdes representativas do capital, passando a EGF a ser detida diretamente
pela Suma Tratamento, SA. e portanto indiretamente pelo Grupo Mota-Engil e

Urbaser.

Como consequéncia direta desta privatizagio, a ALGAR deixou de integrar o Setor
Plblico Empresarial, apesar de manter uma importante e fundamental participagao de
capital publico, através dos municipios do Algarve. Foi igualmente assinada a
Reconfiguracio do Contrato de Concesséo, de acordo com o DL 96/2014, de 25 de
junho (Bases das Concessdes apliciveis aos Sistemas Multimunicipais de Tratamento e
Recolha seletiva de Residuos Urbanos com maioria de capital privado), adaptando-o a

esta nova realidade e alargando o prazo de Concessao até 2034.

Apesar destas alteragdes muito relevantes na vida da ALGAR, mantém-se a sua génese
de empresa prestadora de um servigo publico essencial para as populagdes e
fundamental para o sucesso da regido do Algarve, na sua estratégia de destino turistico

de referéncia.

A manutengio do foco no servigo publico, apesar da alteragdo acionista, determinou
que fosse continuada a estratégia definida pela ALGAR ao longo dos Ultimos anos, a

qual associada a uma gestio operacional cuidada, permitiu que 2015 tenha sido um ano
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com evolucio positiva quer do ponto de vista operacional, quer econdmico e
financeiro, atingindo um EBITDA superior a 6,6 M€.

Apesar da reducio de tarifa municipal de cerca de 5%, face a 2014, o volume de
Negécios aumentou cerca de 1%, fruto de um aumento significativo das vendas de
energia (16%) e de reciclaveis (54%). Este incremento superou o aumento dos custos
operacionais obtendo-se um resultado operacional superior a 900 mil Euros, sem
paralelo desde 201 1, que, apesar dos resultados financeiros negativos, permitiu atingir
um resultado liquido de 322,400 euros, o que representa um incremento de 21% face a
2014.

A rececio de materiais recicléveis aumentou 9%, francamente acima do incremento de
2% verificado nos RSU municipais, mantendo a ALGAR na linha da frente das capitagoes

de retomas de materiais reciclaveis oriundos da Recolha seletiva.

Para o futuro, saliento os desafios da implementagio do novo Regulamento Tarifario
aprovado pela ERSAR, e o inicio do novo ciclo de investimentos necessarios ao
cumprimento das metas intercalares e para 2020 definidas no despacho 3350/2015 de |
de abril. Estou convicto que a ALGAR, com o empenho e dedicagdo dos seus
colaboradores, continuara a encontrar e implementar as solugdes adequadas que lhe

permita atingir e superar todos estes desafios.

Por fim e em nome do Conselho de Administragao deixo um agradecimento a todos os
colaboradores da empresa e um voto de confianga no seu compromisso, empenho e
capacidade para enfrentar o futuro, sem deixar de referir a importancia que tém para
nés os municipios e a populagdo servida, que afinal sio a motivagdo para o nosso

trabalho de todos os dias.

Tomis Joaquim de Oliveira Serra

Presidente do Conselho de Administragao

Relatério e Contas 2015 -5.
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A EMPRESA - DESTAQUES

A ALGAR foi constituida através do Decreto-Lei n® 109/95 de 20 de maio, o qual
determina a criagdio do Sistema Multimunicipal de Valorizagio e Tratamento de
Residuos Sélidos Urbanos do Algarve, atribuindo-lhe o exclusivo da exploragdo e

gestdo do Sistema Multimunicipal, em regime de concessdo, por um prazo de 25 anos,
até 2021.

Com a publicagio do DL 107/2014, de 2 julho e com o términus do processo de
privatizagio da EGF, acionista maioritario da ALGAR, foi assinado o novo contrato de

concessao a 30 de setembro de 2015, tendo a concessdo sido alargada até 2034.

Integram o Sistema os |6 Municipios do Algarve (Albufeira, Alcoutim, Aljezur, Castro
Marim, Faro, Lagoa, Lagos, Loulé, Monchique, Olhdo, Portimdo, Sdo Bras de Alportel,
Silves, Tavira, Vila do Bispo e Vila Real de Santo Anténio), servindo uma populagio de
cerca de 444 mil habitantes, numa area total de cerca de 5.000 Km”,

O Capital Social, no valor de 7.500.000 euros, é representado por 1.500.000 agdes de
5 euros cada. A ALGAR tem como acionistas a Empresa Geral do Fomento, SA, com

56% do Capital Social, pertencendo os restantes 44% aos Municipios do Algarve.

Estrutura do Capital Social

. © Empresa Geral do
44% - Fomento, SA
56%

4 16 Municipios do Algarve
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g 277

Missdo
Assegurar a qualidade de vida dos cidaddos e visitantes da regido, através de um

correto tratamento e valorizagdo dos residuos urbanos produzidos no Algarve.

Visdo
Pretende através das suas boas praticas, espirito de equipa e utilizagio das melhores
técnicas disponiveis, ser uma referéncia a nivel nacional, contribuindo para o

desenvolvimento sustentavel da regido e do pais.
Valores

Competente:
-Dominio tecnoldgico na vertente de tratamento dos residuos
-Garantia da satisfacio dos requisitos dos clientes e de outras partes interessadas

-Direcionada para os resultados

Cooperante:

-Coesdo do grupo de trabalho
-Espirito de equipa

-Colaboragdo com entidades externas

Dinamica
-Procura de novas solugdes sustentaveis

-Desenvolvimento de novas atividades

Responsavel

-Cumprimento dos requisitos legais e outros requisitos que a organizagdo subescreva
-Certificagdo da organizagao

-Implementagdo de boas praticas ambientais e de seguranca dos colaboradores

-Etica

-Valorizagdo das pessoas

Relatério e Contas 2015 -7-
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Capital Social (euros) 7 500 000 7 500 000 7 500 000
Capital Proprio (euros) 22 441 778 19998 309 22732 069
Ativo Liquido Total (euros) 80 932 353 85331 511 106 699 691
Investimento Acumulado (euros) 144 695 497 127 183 943 132236 765
Divida Vencida dos utilizadores (euros) 2697 187 2 246 946 4765 369
Endividamento (euros) 20 041 678 22 151 792 30 547 651
Volume de Negécios (euros) 18188 893 16359031 16237 750
EBITDA (euros) ! 6614 385 6 199 904 5917 437
Resultado Liquido do Exercicio (euros) 322 400 263 973 573932
PMP (meses) 2 2 2
PMR (meses) 3 4 6
] \Civiga 0 [ I
Nuimero Médio de Colaboradores 227 229 237
Nimero de Municipios Abrangidos 16 16 16
Populagio Residente na Area Abrangida 442 358 442 358 444 390
Area Total Abrangida (Km?) 4997 4997 4997
Residuos Sélidos Tratados (ton) 370 800 360 494 351 484

Notas:

(1) EBITDA = Resultado Operacional + AmortizagSes — Subsidios + Perdas por imparidade + Perdas por justo valor e Provisées - Reversdes

(2) Fonte: INE (estimativas anuais)
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De forma a garantir a comparabilidade com os anos anteriores, o volume de negécios e
as amortizagdes do exercicio apresentados ndo contemplam a reclassificagdo
contabilistica que decorreu da transigio para o novo regulamento tarifirio no

montante 919.824 euros.

PRINCIPAIS ACONTECIMENTOS

Durante o ano 2015 sdo de destacar, pela sua relevancia, os seguintes acontecimentos:

- Inicio de exploragio da Unidade de Tratamento Mecanico do Aterro Sanitario do
Barlavento, no 2° semestre, com uma capacidade de 100.000 toneladas/ano de RSU,
que permitira a recuperagio de residuos recicldveis oriundos da recolha

indiferenciada, diminuindo assim a deposicio em aterro e valorizando materiais

passiveis de serem reciclados;

- Conclusio da Central Fotovoltaica para produgio de energia para autoconsumo da

Estacdo de Transferéncia Faro/Loulé/Olhdo e entrada em funcionamento;

- Conclusio da construgio do pavilhdo oficinal da Estagdo de Transferéncia
Faro/Loulé/Olhao;

- Aquisicio de novas viaturas pesadas (I 1) afetas a Recolha Seletiva e Transferéncia de

Residuos;
- Aquisigao de (104) novos ecopontos para deposicao seletiva;

- Inicio do projeto piloto de recolha seletiva porta-a-porta no concelho de S. Bras de

Alportel;

- Inicio da construgio de silos para armazenamento de pneus na plataforma norte e

pavimentagdo, no Aterro Sanitario do Barlavento;

- Manutengio da Certificagio para a Gestio Integrada da Qualidade, Ambiente e
Seguranga e Higiene no Trabalho (ISO 9.001, ISO 14.001 e OSHAS 18.001);

- Preparagio das candidaturas ao novo Quadro Comunitario de Apoio POSEUR.

Relatério e Contas 2015 -9.
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ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

A estrutura orginica da empresa é a que a seguir apresentamos, encontrando-se as
fungdes dos érgios que a compdem definidas nas respetivas Fichas de Fungéo.

ORGANOGRAMA DA ALGAR

Secrefanado da Comssio da Crualidade,
Admmnatngio Ambsente e Seguranga
Direcio de Plancamento e Direcio Operacional & de
Crganuagio Logistica

Logistica Industrial

v

Operadonal

v
A

€ Suporle

Em termos organizacionais a ALGAR encontra-se estruturada em duas areas: drea de
suporte onde estio enquadradas a Diregdo Administrativa e Financeira, a Direcdo de
Planeamento e Organizagdo, o Gabinete de Comunicagdo e Imagem, a Comissdo de
Qualidade, Ambiente e Seguranga e o Secretariado da Administracio e a drea
operacional, que inclui a Diregdo Operacional e de Logistica, a Diregdo de Atividades
Complementares e o Gabinete de Gestdo e Manutengdo de Equipamentos.

Relatério e Contas 2015 = [B=
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Para o correto exercicio das suas fungdes a ALGAR dispde de um conjunto de 6rgaos

funcionais:

SUPORTE
a) Direcdo Administrativa e Financeira (DAF)
Responsével pelos Recursos Financeiros, Contabilidade, Recursos Humanos e Compras

e Gestio de Stocks.

b) Direcdo de Planeamento e Organizagdo (DPO)
Responsével pelo Planeamento e Controlo, Gestio de Informacdo, Informatica,

Qualidade, Ambiente e Seguranga.

¢) Gabinete de Comunicagdo e Imagem (GCI)
Responsével pelo Plano de Comunicagio e desenvolvimento das estratégias de

marketing e comunicagao da empresa.

d) Comissdo de Qualidade, Ambiente e Seguranga (CQAS)
Responsavel pela gestio e manutengio do Sistema de Gestdo Integrado Qualidade,

Ambiente e Seguranga, de acordo com os referenciais normativos.

e) Secretariado da Administracdo (SA)

Responsavel pelo secretariado da administragao.

OPERACIONAL
f) Dire¢do Operacional e de Logistica (DOL)
Responsavel pelos Aterros Sanitarios, Estagdes de Transferéncia, Ecocentros e Recolha

Seletiva.

g) Direcdo de Atividades Complementares (DAC)
Responsavel pelas Estagdes de Triagem, Aproveitamento Energético do Biogas,
Estagdes de Compostagem de Verdes, Tratamento de Lixiviados e Monitorizagao, e

Digestdo Anaerdbia.

h) Gabinete de Gestdo e Manutencdo de Equipamentos (GGM)

Relatério e Contas 2015 -1l -
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Responsavel pela Gestdo e Manutengao dos Equipamentos Mecénicos e Viaturas. m

RELATORIO DE GESTAO
I.INTRODUCAO

A ALGAR, Valorizagio e Tratamento de Residuos Soélidos, S.A. desenvolve a sua
atividade na regido do Algarve, englobando |6 Municipios numa area de cerca de 5.000
km?, servindo uma populagdo residente de cerca de 442 mil habitantes, que quase
duplica durante o periodo do Verdo decorrente da principal atividade da regido, o

Turismo.

A empresa inicia a sua atividade com a assinatura em 6 de julho de 1996 do contrato de
concessio com o Estado Portugués. Em 2015, apds concretizagdo do processo de
privatizagdo da EGF, acionista maioritdrio da ALGAR, foi assinado um novo contrato de
concessio a 30 de setembro, com a extensdo da concessio até 2034, tendo a ALGAR
ja realizado até ao final de 2015 um investimento no montante global de 144.695.497

euros.

A ALGAR desenvolveu-se de uma forma sustentada, criando novos postos de trabalho
para a regido, sendo geradora de importantes investimentos e promotora de
sensibilizagio de boas praticas ambientais, contribuindo para o desenvolvimento

socioecondmico da regiao.

A ALGAR tem evoluido, desde a sua constituicdo, no tratamento de residuos de
acordo com as tecnologias mais desenvolvidas para o setor, as quais tém permitido a
empresa desenvolver projetos tais como o Tratamento Mecénico e Bioldgico dos
residuos recebidos, permitindo assim a valorizagio organica dos mesmos com a
produgio de compostos orginico, bem como, a valorizagio energética recorrendo a
técnicas de digestio anaerdbia, assim como a recuperagdo energética do biogas
produzido em Aterro Sanitirio, cuja energia produzida no exercicio econdémico de
2015 foi da ordem dos 14.025 MWh.

Relatdrio e Contas 2015 o |2 =
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2. ENVOLVENTE

2.1 Enquadramento Macroeconémico

O ritmo de crescimento da economia MUNDIAL desacelerou ligeiramente
em 2015, apesar da aceleracio do crescimento das economias de mercado
avancadas. A economia mundial cresceu 3,1%, o que resultou de um crescimento de
2,0% das economias avangadas e de 4,0% das economias de mercado emergentes e em
desenvolvimento (Tabela I). Este crescimento, em termos mundiais, representa uma
ligeira desaceleragdo face a 2014 e reflete dindmicas em sentido contrario entre as
economias avangadas, que cresceram mais que no ano anterior, e as economias de
mercado emergentes e em desenvolvimento, que cresceram menos. Enquanto as
economias avangadas, em particular Estados Unidos e Reino Unido, tiveram o apoio
dos pregos baixos do petrdleo, condigdes de financiamento favoraveis, melhoria do
mercado de trabalho e crescimento da confianga dos operadores, em contraste, nas
economias de mercado emergentes (EME) mantiveram-se as limitages ao crescimento
provenientes de impedimentos estruturais e de desequilibrios macroeconémicos,
ampliados pelas restrigdes de financiamento a estes mercados e pela redugdo dos
precos de matérias-primas, sio exemplos de desaceleragdo econdmica, em 2015, a

Russia e o Brasil.

Tabela | - Crescimento econémico mundial
(taxa de variagdo real do PIB, em percentagem)

2010 2011 2012 2013 2014 2015

Economia mundial 5,4 4,2 3,4 33 34 3,1
Economias avangadas 31 1,7 1,2 1,1 1,8 2,0
EUA 2,5 1,6 2,2 1,5 2,4 2,6
lapdo 4,7 -0,5 17 1,6 -0,1 0,6
Area do euro 2,0 1,6 -0,8 -0,3 09 1,5
Alemanha 3,9 3,7 0,6 0,4 1,6 1,5
Franga 2,0 21 0,2 0,7 0,2 1,2
Itélia 1,7 0,6 -2,8 -1,7 -0,4 0,8
Espanha 0,0 -0,6 -21 -1,2 1,4 31
Reino Unido 1.9 1,6 0,7 1,7 3,0 2,5
Economias de mercado emergentes e em desenvolvimento 7,5 6,3 52 50 4,6 4,0

Relatério e Contas 2015 -13-
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Fonte: FMI (World Economic Outlook, outubro de 2015). | Nota: Detalhes sobre os grupos de paises e a forma de
agregacao podem ser obtidos em www.imf.org. A previsio do OE/2014 tem subjacente o cendrio do World Economic
Outlook de outubro de 2013.

Na area do EURO, apés a recuperagao da atividade economica em 2014,
registou-se um crescimento de 1,5%. A economia da 4rea do euro registou um
crescimento economico ligeiramente superior ao observado no ano anterior. Esta
evolugdo continuou a ser revestida de uma elevada heterogeneidade entre paises. Na
Alemanha verificou-se um crescimento do PIB de 1,5%, em linha com o ano anterior;
em Franga a atividade econdmica cresceu |,2%, acelerando face ao ano anterior; em
Italia registou-se um crescimento de 0,8% apos trés anos consecutivos de recessao; e,
em Espanha, o crescimento do PIB revelou uma intensificagio muito significativa, tendo

aumentado 3,1%, muito acima da média da area do euro.

Tabela 2 — Taxa de inflacdao
(taxa de variagdo do indice de pregos no consumidor,

valores médios)

00 01 W02 NB WY N5

Economia mundial 38 52 42 39 15 33
Economias avangadas 15 7 0 14 14 03
EUA 16 31 21 15 16 01
Japio 01 03 00 04 27 07
Areadoeuro 16 27 25 13 04 02
Alemanha 12 15 21 16 08 02
Franga 17 23 22 10 06 01
It3lia 16 19 33 13 02 02
Espanha 18 Yl 24 14 -02 -03
Reino Unido 33 45 28 26 15 01
Economias de mercado emergentes e em desenvolvimento 58 13 60 58 51 56

Fonte: FMI (World Economic Outlook, outubro de 2015). Nota: Detalhes
sobre os grupos de paises e a forma de agregacdo podem ser obtidos em
www.imf.org.

Em paralelo com a ligeira desaceleragio do crescimento economico mundial, verificou-
se a diminuicao da taxa de INFLACAO na economia MUNDIAL, resultante da
descida dos precos das matérias-primas energéticas e ndo energéticas. No
que se refere as economias de mercado emergentes e em desenvolvimento, verificou-
se a aceleragao da taxa de inflagio. Na area do EURO, em termos médios anuais, a
taxa de inflagdo situou-se em 0,2% em 2015, abaixo do observado no ano anterior. Esta
evolugio dos pregos no consumidor é consistente com a redugao do prego do
petrdleo, tendo o preco do brent diminuido, em termos médios, de 74,2 euros/barril

em 2014 para 47,2 euros/barril em 2015. Também os precos das matérias-primas nao
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energéticas registaram uma diminuicdo generalizada ao longo de 2015, mantendo a

tendéncia de descida iniciada anteriormente.

Tabela 3 - Taxa de desemprego
(em percentagem da populagdo ativa)
2 A AR A3 XM A

Economiamundial
Econemias avengadas 8 80 & 19 13 68
EUA 9% 83 81 T4 52 53

lapko 51 46 43 40 36 35
Areadoeuro 02 102 M4 120 HE 10
Alemanha 0058 54 52 500 47
Franca 93 91 97 13 1y 12
It3a 8 8 W6 w2 w1
Espanha 199 A4 M8 OH/L M5 UB
Reino Unido 79 81 80 76 62 56

Fonte: FMI (World Economic Qutlook, outubro de 2015).
Nota: Detalhes sobre os grupos de paises e a forma de agregagio
podem ser obtidos em www.imf.org.

A taxa de DESEMPREGO diminuiu na generalidade das economias
MUNDIAS avancadas, mantendo-se em niveis muito elevados na area do
EURO. Na érea do euro, a taxa de desemprego ainda que permanecendo em niveis
muito elevados registou, em 2015, o segundo ano consecutivo de diminuigao para 1%
da populagio ativa. Esta taxa de desemprego reflete, em grande medida, a situagdo do
mercado de trabalho em Espanha onde a taxa de desemprego apesar de ter diminuido
se mantém em niveis muito elevados (21,8%). Genericamente, embora as familias, em
muitos paises, estejam ainda submetidas a processos de ajustamentos, esses processos

parecem nio constituir ja uma restrigdo ao consumo privado como nos Ultimos anos.

Neste enquadramento e apds a recuperagdo moderada no ano anterior, a
ECONOMIA PORTUGUESA tera crescido 1,6% em 2015, O crescimento
observado devera resultar do contributo positivo da procura interna, atenuado pelo
contributo negativo das exportagdes liquidas, sendo que esta dindmica representa uma
inversio em relagio aos anos anteriores. Em relagdo a procura interna, o contributo
positivo para a taxa de variagdo do PIB real em 2015 deverd decorrer sobretudo do
consumo privado e do investimento. O consumo publico deverd contribuir
negativamente, em linha com o observado desde 2010. Por seu turno, as exportagoes
liquidas poderdo registar um contributo negativo, ou nulo, devido ao forte aumento das

importagdes e aumento em menor escala das exportagdes (Tabela 4).
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Tabela 4 - Enquadramento macroeconémico e previsdes governamentais

2013 2014 2015
Dala 8br-6 out-B dez-6
Documento: INE INE| PE/ZOB-B FMI BP
PIB - dtica de despesa
PIB real -1,1 0,9 1,6 1,6 1,6
Consumo Privado -1,2 2.2 1,9 1.7 by d
Consumo Piblico -1,9 -0,5 -0,7 -0,5 01
Investimento (FBCF) -5,1 25 3,8 4,2 4,8
Exportagdes 6,9 39 4,8 55 53
Importagdes 4,7 7,2 4,6 4,5 73
Contributos para o crescimento do PIB (em p.p.)
Procura Interna -2,0 2,2 1,6 21
Exportagbes Liquidas 0.8 -1,2 01 -1,2
Desemprego e pregos
Taxa de desemprego 16,2 13,9 13,2 13,4 -
Inflagdo (IHPC/IPC) 0,4 0,2 -0,2 06 0,5
Deflator do PIB 2,3 1,0 1,3 1,0 -
PIB nominal 1,2 1,9 29 2,6 -

Fontes: INE, Ministério das Finangas, FMI e Banco de Portugal.

Em relagio a evolucio dos precos na atividade econémica, o deflator do PIB
devera aumentar entre 1% e 1,3%, em linha com o observado no ano
anterior, ja o IHPC foi, em 2015, de 0,5%. A previsio para a taxa de variagdo
anual do deflator do PIB para 2015 situou-se em 1,3%, de acordo com o Ministério das
Finangas, ou em 1% de acordo com o FMI. Para esta evolugdo devera continuar a
contribuir a descida do prego do petréleo, e, em menor dimensdo, a subida dos pregos
dos bens de investimento. O Indice Harmonizado de Pregos no Consumidor (IHPC)
portugués, de acordo com informagdo de janeiro de 2016 do INE, registou uma taxa de
variagio média de 0,5% em 2015, ligeiro crescimento face aos -0,2% no ano anterior.

Ao nivel do mercado de trabalho, registou-se uma diminui¢do da taxa de
desemprego ao longo de 2015, mantendo-se ainda uma ligeira diminuicao da
populagio ativa. Nos primeiros trés trimestres do ano, observou-se uma descida, em
média, para 12,5% que resultou de uma diminuigdio do nimero de desempregados,
continuando-se a verificar contudo, também uma redugdao da populagdo ativa. Esta
descida é mais acentuada do que o previsto inicialmente pelo Ministério das Finangas.

No que se refere as contas externas em termos nominais, devera verificar-se um
aumento do excedente da balanga corrente e de capital. O saldo da balanga
corrente e de capital devera aumentar para valores acima de 2% do PIB, em resultado

da melhoria em ambas as balangas (Tabela 5). A melhoria esperada do saldo da balanga
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corrente ocorre apesar do aumento das importagées mais forte do que o aumento das
exportagoes. Esta evolugdo devera ser, contudo, positiva em termos nominais pela
dindmica dos pregos mais favoravel a economia portuguesa, isto &, diminuicio dos
pregos das importagdes de forma mais acentuada do que a diminuicao dos pregos das
exportagdes, resultando em ganhos nos termos de troca, em linha com o observado
nos Gltimos anos.

Tabela 5 - Balanga de pagamentos
(em percentagem do PIB)

2012 2013 2014 2015
abr-B ago-H dez-H
INE INE NE| PEI20B-B  FMI BP
Financiamento da economia (em % do PIB)
Balanca corrente e de capital 0,0 2,3 1,7 21 - 2,4
Balanga corrente -2,0 0,7 0,3 0,5 14 -
Balanga de capital 2,0 1,6 1,4 1,6 - -

Fontes: INE e Ministério das Finangas. | Nota: Os dados referem-se 4 conta do setor institucional Resto do
Mundo, publicada pelo INE, sendo que os dados do INE sdo de acordo com a nova metodologia SEC2010 e
BPMé enquanto as previsdes do M. Finangas utilizam a anterior metodologia.

2.2. Enquadramento do Setor

Em 2015 assistiu-se a concretizagdo de algumas das medidas tragadas em anos

anteriores para o setor dos residuos, das quais se destaca:
Privatizacao da EGF

A efetiva privatizagdo de parte do setor dos residuos, antes pertencente ao Grupo
Aguas de Portugal através da holdig EGF — Empresa Geral do Fomento, S.A, detentora
de participagdes sociais em || Sistemas Multimunicipais de tratamento e valorizagido de
residuos.

A assinatura do contrato de compra e venda do capital social da EGF — Empresa Geral
do Fomento, S.A., realizou-se em novembro de 2014, entre a AdP - Aguas de Portugal,
SGPS, S.A,, e a SUMA-Tratamento, SA, empresa que resultou da formalizagio do
agrupamento vencedor do concurso publico internacional. O closing da operagdo, apos
prontncia positiva da Autoridade da Concorréncia, realizou-se em 28 de julho de 2015,

com a efetiva troca das agdes representativas do capital e o pagamento do prego.
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Os acionistas de referéncia da Suma-Tratamento, SA, e concomitantemente da EGF e
das Concessionarias suas participadas, sio O Grupo Mota-Engil, SA, a Urbaser, SA e a
Suma-Meio Ambiente, SA.

Bases dos Contratos de Concessdo

O Decreto-Lei 96/2014, de 25 de junho, que aprova as bases do contrato de concessao
aplicaveis aos sistemas multimunicipais de tratamento e de recolha seletiva de residuos
solidos urbanos, com maioria de capital privado. Este novo regime juridico estabelece o
relacionamento e partilha de riscos e obrigagdes entre o Estado Concedente e as
Concessiondrias, a fixagdo de uma caugdo em garantia do cumprimento do contrato, e
define detalhadamente os objetivos de servigo plblico a que as Concessionarias se
obrigarao.

Este novo enquadramento contratual assenta no respeito dos seguintes principios:

e Garantia da acessibilidade das populages aos servigos de residuos mediante a
adequagio das tarifas a respetiva capacidade econémica;

o Clarificagdio do regime aplicavel aos futuros contratos de concessio da
exploragdo e gestio da recolha e tratamento de residuos urbanos, com defesa
do interesse publico nacional e municipal e garantias de transferéncia para os
Municipios das infraestruturas afetas a concessao no termo do seu prazo;

e Poderes de fiscalizagdo e regulagio do Estado e da ERSAR, na arbitragem da
relagdo entre as empresas concessionarias e os Municipios;

e Garantias de transparéncia, equidade territorial e sustentabilidade econémico-
financeira dos sistemas, a luz do novo regulamento tarifirio e das metas
previstas no PERSU 2020;

e Manutengio ou melhoria da qualidade do servico publico prestado as

populagoes.
Regulamento Tarifario de Residuos Urbanos

No dominio da regulagdo, havera que referir a homologagao por Despacho do senhor
Ministro do Ambiente, Ordenamento do Territério e Energia, publicado em Diario da
Republica, 2* série, n°® 74, de |5 de Abril, do novo Regulamento Tarifario aplicavel aos

servigos de gestdo de residuos. Este Regulamento Tarifario, cujos trabalhos para inicio
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do primeiro periodo regulatério, 2016-18, tiveram ja o seu reflexo em 2015, assenta
num novo modelo de regulagio econémica com as seguintes bases:

e Modelo do tipo “Revenue Cap”, com defini¢gdo de proveitos permitidos para
cobertura dos custos de capital, estimados através da remuneragao de uma base
de ativos, e dos custos de exploragao;

e Introducdo de incentivos a eficiéncia produtiva na base de custos contralaveis
pelo operador, incluidos nos custos de exploragdo a suportar pelos proveitos
permitidos;

e Remuneragio dos ativos em exploragio e com incentivos para decisdes
eficientes de investimento, no que diz respeito aos incrementos da base de
ativos a remunerar, incluindo a partilha de infraestruturas com vista ao maior
aproveitamento da capacidade de tratamento instalada no pais;

e Remuneracdo da base de ativos por referéncia a um custo de capital definido
pelo regulador, como incentivo para a otimizagdo dos custos e estrutura de

capital.

PERSU - 2020 - Plano estratégico para o setor dos residuos

O PERSU 2020 - o Plano Estratégico dos Residuos Sélidos Urbanos, foi aprovado, pela
Portaria n.° 187-A/2014, publicada em DR (I Série) n.° 179, de 17 de setembro de 2014,
e encerra a visdo estratégica para o setor no horizonte 2014-2020.

Este Plano prossegue como objetivo garantir um alto nivel de protecio ambiental e da
salide humana, através do uso de processos, tecnologias e infraestruturas adequadas no
setor dos residuos. Promove ainda a minimizagdo da produgdo e da perigosidade dos
residuos e procura integra-los nos processos produtivos como materiais secundarios

por forma a reduzir os impactes da extracao de recursos naturais.

Estabelece ainda um modelo que, pela primeira vez, permite definir individualmente e
para cada sistema de gestdo de RU, as seguintes metas:

a) Metas de retomas de recolha seletiva;

b) Metas de desvio de RUB de aterro;

c) Metas de preparagdo para reutilizagao e reciclagem.

Portugal 2020 / POSEUR
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O POSEUR é o instrumento nacional, inserido nas Estratégias “Europa 2020" e
“Portugal 2020” para o campo da sustentabilidade e uso eficiente de recursos,
agregador de 2.2 mil milhdes de euros de financiamento comunitdrio. A sua
intervengdo abrange a totalidade do territério nacional.

O POSEUR integra, 3 eixos de atuagdo, sendo o Eixo Ill — “Proteger o Ambiente e
Promover a Eficiéncia na utilizagio dos recursos”, aquele em que se integram as
estratégias para o setor dos residuos e nomeadamente as candidaturas de projetos que
visem a concretizagdo das metas nacionais e comunitarias inseridas no PERSU 2020,
Plano estratégico dos Residuos Urbanos para o periodo 2014-2020. Para a globalidade
do setor, e durante o periodo referido, estio previstos apoios comunitarios, na ordem
dos 306 M€.

Legislacdao do setor publicada em 2015

Durante 2015 foram emitidos e publicados diversos diplomas legais que regulam areas

especificas do setor dos residuos, cujos mais importantes apresentamos abaixo:

o Despacho n.” 850-A/2015, de 27 de janeiro - Estabelece a forma de regularizagao
dos stocks de sacos de pldstico leves;
e Decreto-Lei n.° 48/2015, de 10 de abril - Procede a sexta alteracdo ao Decreto-Lei

n.° 366-A/97, de 20 de dezembro, no sentido da introdugdo de regras no dominio
das especificagdes técnicas, na qualificagido de operadores de gestio de residuos de
embalagens, na metodologia para a definicio dos modelos de célculo de valores de
contrapartidas financeiras e na atualizagdo das capitagcoes e das objetivagdes dos
sistemas de gestdo de residuos urbanos;

o Portaria n.° 158/2015, de 29 de maio - Primeira alteracao a Portaria n.° 29-B/98, de

I5 de janeiro, que estabelece as regras de funcionamento dos sistemas de
consignagdo aplicaveis as embalagens reutilizaveis e as ndo reutilizdveis, bem como as
do sistema integrado aplicavel apenas as embalagens nao reutilizaveis;

e Despacho n.” 7110/2015, de 29 de junho - Define a metodologia para elaborar os

requisitos e as regras para o processo de qualificagio de operadores de gestio de
residuos, no dmbito do Sistema Integrado de Gestdo de Residuos de Embalagens
(SIGRE), regulado pelo Decreto-Lei n.° 366-A/97, de 20 de dezembro, na sua
redagdo atual;

e Despacho n.” 7111/2015, de 29 de junho - Define as metas de retoma para os

Sistemas de Gestdo de Residuos Urbanos (SGRU) no dmbito do Sistema Integrado
de Gestido de Residuos de Embalagens (SIGRE), regulado pelo Decreto-Lei n.” 366-
A/97, de 20 de dezembro, na sua redagdo atual;
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o Despacho n.° 7112/2015, de 29 de junho - Define a metodologia a utilizar para a

definigdo das especificagdes técnicas a aplicar aos residuos de embalagens,
domésticos e semelhantes, cuja produgdo diaria por produtor nao exceda os |100
litros, no ambito do Sistema Integrado de Gestio de Residuos de Embalagens
(SIGRE), regulado pelo Decreto-Lei n.° 366-A/97, de 20 de dezembro, na sua
redagdo atual;

o Despacho n.° 8376-C/2015, de 29 de julho - Determina os valores das

contrapartidas financeiras decorrentes das operagdes de recolha e triagem efetuadas
pelos Sistemas de Gestdo de Residuos Urbanos (SGRU);
e Portaria n.° 345/2015, de 12 de outubro - Estabelece a lista de residuos com

potencial de reciclagem e ou valorizagao;

o Portaria n.° 368/2015, de |9 de outubro - Fixa o valor das taxas a cobrar pela

autoridade de AIA no d@mbito do procedimento de avaliagio de impacte ambiental;

o Portaria n.® 395/2015, de 4 de novembro - Estabelece os requisitos técnicos formais

a que devem obedecer os procedimentos previstos no regime juridico de avaliagao
de impacte ambiental e revoga a Portaria n.° 330/2001, de 2 de abril;

o Portaria n.° 399/2015, de 5 de novembro - Estabelece os elementos que devem

instruir os procedimentos ambientais previstos no regime de Licenciamento Unico
de Ambiente, para atividades industriais ou similares a industriais, nomeadamente,
operagdes de gestdo de residuos e centrais termoelétricas, exceto centrais solares;

e Despacho n.” 3350/2015, de | de abril - Define as metas intercalares por Sistema de

Gestio de Residuos Urbanos relativamente a deposigio de residuos urbanos
biodegradaveis em aterro, preparagao para reutilizagao e reciclagem e retomas com
origem em recolha seletiva, para o periodo 2016-2020.

2.3 Regulacdo

A atividade de gestdio de residuos urbanos, desenvolvida pelas empresas
concessionarias do Grupo EGF é um servigo de interesse economico geral,
indispensavel ao bem-estar das populagdes, ao desenvolvimento da atividade econémica
e a protecdo do meio ambiente.

No ano de 2014 e 2015 verificaram-se alteragdes significativas em matéria regulatoria
neste setor, e em especial para os sistemas multimunicipais de titularidade estatal, as
empresas do Grupo EGF, onde a forma de organizagdo destas empresas e o modelo de

interacdo com a Entidade Reguladora sofreram modificagdes estruturais.
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Em 6 de margo, foi publicada a Lei n.° 10/2014, que aprovou os novos Estatutos da
Entidade Reguladora dos Servigos de Aguas e Residuos (ERSAR). Esta publicagio vem
no decurso da Lei n.° 67/2013, de 28 de agosto, que aprovou a lei-quadro das entidades
administrativas independentes com fungdes de regulagdo da atividade econdmica dos
setores privados, publico e cooperativo. De acordo com os novos estatutos, a ERSAR
viu aumentada a sua independéncia de atuagdo (artigo® 2°), expandido o universo de
entidades sujeitas a regulagdo (artigo 4.°) e reforgados os seus poderes e atribuigdes

sobre as entidades reguladas (artigos 5°, 7°, 9°, 10° e 1 1°).

Também durante o ano de 2014, o RTR- Regulamento Tarifario do Servigo de Gestao
de Residuos Urbanos (RTR) foi aprovado pela deliberagio 928/2014 do Conselho
Diretivo da ERSAR de 17 de Fevereiro de 2014, homologado pelo Ministro do
Ambiente, Ordenamento do Territério e Energia em 28 de Fevereiro de 2014, e
publicado no Diario da Republica n® 74 de |5 de Abril. Posteriormente, a ERSAR
aprovou pela deliberagdo |152/2015 de 8 de Junho o aditamento do artigo 95°-A por
forma a compatibilizar o calendario regulatério com o processo de reprivatizagao da
EGF e consequentemente com a aplicagdo do DL 96/2014 de 25 de junho (Novas Bases
das Concessdes de RU-Residuos Urbanos para empresas de Capitais maioritariamente
privados). Este regulamento acarreta uma alteragdo do modelo regulatério em vigor,
passando de um modelo de custo de servigo (cost plus) para um modelo de proveitos
permitidos (revenue cap), que remunera uma base de ativos ao custo de capital
eficiente e permite a recuperagdo dos gastos operacionais num cenario de eficiéncia

produtiva.

A gestio do risco regulatério, pelo impacto que a atuagdo deste passa a poder ter na
esfera patrimonial das empresas reguladas, torna-se uma matéria ainda mais fulcral para

estas e para os seus acionistas.

Regula¢do econémica

Em 2015, coexistiram nas Concessionarias de tratamento de residuos os 2 modelos

regulatorios.

Por um lado, nos termos da legislacio vigente, foi praticada pela ALGAR, a tarifa
aprovada pelo Concedente para o ano de 2015, ainda ao abrigo do sistema anterior.
Assim, o ciclo regulatério anual iniciou-se com a apresentagao ao Concedente e a

Entidade Reguladora das propostas de or¢amento e projeto tarifario para o ano de
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2015, em setembro de 2014, sendo que apds a emissdo do projeto de parecer pela
Entidade Reguladora e o exercicio de contraditério por parte da ALGAR, a tarifa foi

aprovada pelo Concedente.

Com a publicagdo do RTR, as empresas de Tratamento e Valorizagdo de Residuos do
Grupo, passaram a reger-se pelos Novos Contratos de Concessdo, os quais se baseiam
nas Novas Bases das Concessdes de RU e também no que respeita a defini¢ao, ao
calculo e a revisdo das tarifas no RTR. Neste novo regime, as tarifas,_passardo a ser

definidas pelo ERSAR, e o seu calculo baseia-se agora num modelo “Revenue Cap”,

apuramento de um Volume de “Proveitos Permitidos”, em cada periodo regulatério de
3 a 5 anos”, sendo que o primeiro periodo regulatorio é de 3 anos e abrange o
periodo de 2016 a 2018.

As disposigoes aplicaveis aos sistemas de titularidade estatal, caso da empresa em
questdo, esta definido no capitulo Il do RTR o modelo de determinagdo das tarifas das
atividades reguladas, sendo de realcar:

A determinagio dos proveitos permitidos faz-se de acordo com a seguinte
expressao:

Proveitos Permitidos = Custo de Capital + Custo de exploragdo + Incentivos + Ajustamentos —
Beneficios das atividades complementares — Receitas adicionais — Ganhos Financeiros
Derivados de Juros Bonificados

Por sua vez, o calculo do Custo de Capital faz-se a partir da expressao:

Custo de Capital = Base de Ativos Regulados x Taxa Mdxima de Remuneragdo dos Ativos +
Amortizagbes do Exercicio

A Base de Ativos Regulados é constituida pelos ativos afetos a exploragdo das
atividades principais e respetivas atividades complementares. Dispoe o RTR no nimero
3 do seu artigo 29° o seguinte:

Quanto ao calculo da Tarifa, ele estd referenciado no art. 49° do RTR e é dado pela
seguinte expressao:

Tarifa de RU = Proveitos Permitidos Totais / Quantidades de RU indiferenciado a receber

Ainda em 2015, e ao abrigo do calendério estabelecido no art. 95°-A do RTR, foram
publicados pela ERSAR, em 16 de Novembro e na sequéncia da realizagao de audiéncia

prévia de interessados, os pardmetros regulatorios genéricos para determinagdo dos
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proveitos permitidos no smbito do RTR para o servico de gestio de residuos urbanos @
para o periodo regulatério 2016-2018, e dirigidos s entidades gestoras concessionarias
de sistemas multimunicipais com capitais maioritariamente privados, isto €, as empresas
do Grupo EGF. Estes pardmetros incluem a taxa de remuneragio dos ativos €
respetivas componentes (taxa de juro sem risco, estrutura de financiamento
regulatéria, beta dos capitais proprios, prémio de risco de mercado, taxa de

remuneragio dos capitais alheios e taxa de imposto) e as taxas de variagdo do IHPC.

Posteriormente, e durante o més de novembro a ALGAR, remeteu ao ERSAR o seu
Plano de Investimentos para O mesmo periodo, o qual se encontra em analise pelo
regulador. Durante o més de marco de 2016, serdo também remetidas aos Regulador
as Contas Reguladas historicas e previsionais, de modo a serem calculados os Proveitos
permitidos de cada concessionaria e as respetivas tarifas a praticar no triénio, os quais

estardo definidos, ap6s audiéncia prévia, em meados de julho de 2016.

Regulagdo da qualidade do servico

Nos termos dos seus estatutos compete 3 Entidade Reguladora assegurar a regulagao
da qualidade de servico prestado aos utilizadores pelas entidades gestoras, avaliando o
desempenho dessas entidades. Deste modo, a qualidade de servico de gestio de
residuos urbanos prestado pelas entidades gestoras & avaliada anualmente, €
atualmente, através da aplicagdo da 2.? geragdo do sistema de avaliagio com recurso a
de indicadores desempenho de qualidade do servico. Os resultados deste sistema de
avaliacdo sio parte integrante do Relatério Anual dos Servigos de Aguas e Residuos em
Portugal (RASARP).

Em 2015 foi publicado e divulgado o Volume | do RASARP com os resultados do
sistema de avaliagio da qualidade de servigo prestado pelas entidades gestoras para O
ano de 2014, referenciados a 31 de dezembro. Dos 14 pardmetros analisados 2 ALGAR
obteve nota positiva em |1, o que plasma a boa qualidade de servigo prestado pela

empresa.

Regulagdo ambiental
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As entidades gestoras dos servigos residuos urbanos do grupo EGF estio também
sujeitas & intervengdo da Agéncia Portuguesa do Ambiente (APA), o regulador Q

ambiental.

A APA desenvolve ainda atribuicdes no dmbito dos residuos enquanto Autoridade
Nacional de Residuos, cabendo-lhe entre outras:

e o controlo operacional da informacao das operagdes de gestao de residuos,

e o planeamento e gestio de residuos de todas as tipologias de residuos e as
diversas origens,

e assegurar o tratamento de informacio no ambito do SIRER e SILOGR,

e garantir a validagdo da informacio necessaria a aplicagdo do regime economico
e financeiro da gestio de residuos e diligenciar no sentido da implementagio do
regulamento relativo a aplicagdo da Taxa de Gestio de Residuos (TGR),

e definir, implementar e acompanhar as politicas e estratégias nacionais para a
gestdo de residuos setoriais,

o assegurar a elaboragdo dos planos e dos programas de gestdo de residuos,
acompanhar a sua execugao e proceder a respetiva monitorizagao,

e aprovar os modelos técnicos de gestdo de residuos,

o assegurar uma abordagem integrada de licenciamento das operagdes de gestao
de residuos, coordenar e harmonizar os critérios a adotar para o licenciamento
pelas Autoridades Regionais de Residuos e acompanhar as auditorias técnico-
ambientais ou econémico-financeiras a atividade exercida por operadores de
gestio de residuos bem como proceder a andlise técnica de processos de
candidatura a fundos comunitérios relativos a infraestruturas para operagdes de

gestio de residuos urbanos.

No imbito do modelo de regulagio econdmica previsto no regulamento tarifario do
servico de gestio de residuos (RTR), a APA sera chamada a dar parecer sobre o
alinhamento dos investimentos propostos pelas entidades gestoras que integrarao a

base de ativos a remunerar com as politicas nacionais em matéria de residuos urbanos.
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GOVERNO SOCIETARIO

Sio 6rgios da sociedade a Assembleia Geral, o Conselho de Administragao, o
Conselho Fiscal e o Revisor Oficial de Contas. Os membros da Mesa da Assembleia
Geral, do Conselho de Administragio, Conselho Fiscal e o Revisor Oficial de Contas
sio eleitos em Assembleia Geral por periodos de trés anos.

Os Orgios Sociais foram eleitos para o mandato 2015-2017 em Assembleia Geral de
Acionistas realizada em 18 de setembro de 2015, apresentando atualmente a seguinte

composi¢ao:

Mesa da Assembleia Geral

Presidente: Presidente da Camara Municipal de Portimao
Dra. Isilda Maria Prazeres Varges Gomes

Vice-Presidente: Empresa Geral do Fomento, S.A.

Secretario: Presidente da Cdmara Municipal de Lagos

Dra. Maria Joaquina Baptista Quintans de Matos

Conselho de Administracdo

Presidente: Eng® Tomas Joaquim de Oliveira Serra
Vogal: Dr. Luis Fernando Adrada Guarjardo
Vogal: Presidente da Cdmara Municipal de S. Bréas de Alportel

Dr. Vitor Manuel Martins Guerreiro

Conselho Fiscal

Presidente: Municipio de Monchique representado pelo Presidente da Camara
Municipal, Dr. Rui Miguel da Silva André

Vogal: Dr. Carlos Afonso Dias Leite Freitas dos Santos

Vogal: Dr. Eduardo Manuel Fonseca Moura

Vogal Suplente: Dr. Tiago Nuno Correia da Cruz

ROC Deloitte & Associados - SROC, S.A. (SROC n.° 43) representada pelo
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Dr. Nuno Miguel Cabago da Silva
ROC Suplente: Dr. Antdnio José Aratjo Beja Neves

Comissiao de Vencimentos

Presidente: Eng.° Jorge Agostinho Fernando Rodrigues
Vogal: Municipio de Silves
Vogal: Dr. Pablo Barreiro Blanco

Curriculum Vitae dos Administradores

Presidente do Conselho de Administragdo
Eng®. Tomas Joaquim de Oliveira Serra

Nasceu em Lisboa em |13 de dezembro de 1965.
Habilitacdes Académicas:

Licenciado em Engenharia Mecanica, Ramo Termodindmica Aplicada, pelo Instituto
Superior Técnico (1983/1988), complementou mais tarde a sua formagao em gestdo
através de programas promovidos pelo IDCFC da Universidade Catdlica e pelo
INDEG/ISCTE.

Carreira Profissional:

Iniciou a sua carreira profissional no grupo EDP em dezembro de 1988, onde
desempenhou fungdes técnicas e de gestio em diversos projetos na drea da energia e

dos residuos.

A partir de abril de 2001 passou a integrar o grupo Somague (AGS e Hidrurbe) para
implementagio da Prestagdo de Servicos de Operagao da Estacdo de Tratamento de
Residuos Solidos da Meia Serra, Madeira. Neste ambito foi Administrador de varias
empresas, destacando-se a OTRS - Operagdo da ETRS da Meia Serra, onde foi também

Diretor Geral durante mais de 6 anos.

De maio de 2008 a fevereiro de 2012 foi Administrador Executivo da Valorsul, SA,
nomeado pela EGF.
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De 22 de fevereiro de 2012 a julho de 2015 foi Administrador da Empresa Geral do
Fomento, SA, e Presidente do Conselho de Administragdao da Resinorte, S.A.. Q

Fungoes Atuais:

Desde Setembro de 2015, é Presidente do Conselho de Administragao da Algar, S.A,,
da Resinorte, S.A., da Resiestrela, S.A. e vogal do Conselho de Administragio da
Valorsul, S.A., da Resulima, S.A., da Valorlis, S.A., da Suldouro, S.A. e da Valnor, S.A..

Vogal do Conselho de Administracdo
Dr. Luis Fernando Adrada Guajardo

Nasceu em Zaragoza a 4 de Maio de 1973
Habilitagdes Académicas:

Licenciado em Ciéncias Econdmicas, especialidade em Economia Internacional e

Desenvolvimento, pela Universidade Complutense de Madrid.
Carreira Profissional:

De 2000 a 2006 desempenhou fungdes na drea de Administragio e Finangas na

Urbaser, em Espanha.

De 2006 a Julho 2015 desempenhou fungdes na Urbaser em Marrocos como Diretor

Administrativo e Financeiro do grupo Urbaser espanhol.

Em Julho de 2015 foi nomeado vogal do conselho de administragcio da Empresa Geral
do Fomento, S.A. e desde Setembro de 2015 vogal do Conselho de Administragdo da
Algar, S.A., da Resinorte, S.A,, da Suldouro, S.A. e da Valorsul, S.A..
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Vogal do Conselho de Administracio

Dr. Vitor Manuel Martins Guerreiro

Nasceu em Sdo Bras de Alportel em 12 de janeiro de 1970
Licenciado em Psicologia.

Autarca desde os 25 anos de idade, foi membro da Assembleia Municipal de Sdo Bras
de Alportel de 1995 a 2001 e desde janeiro de 2002 exerce as fungdes de vereador a
tempo inteiro, no executivo municipal liderado por Anténio Eusébio, eleito pelo

partido socialista, desempenhando o cargo de vice-presidente desde outubro de 2005.

Com formagio profissional na area das Inspecdes Técnicas de Veiculos Automoveis,
desempenhou fungdes como inspetor técnico de veiculos, na empresa ITV Inspeces
Técnicas de Veiculos Lda de, 1994 a 2001, no Centro de Inspegdes de Veiculos de Sio
Bras, onde exerceu o cargo de diretor do centro, de 1997 a 200I, assumindo
responsabilidades no dmbito da gestdo de todas as atividades do centro, da equipa de
funciondrios e da gestio do sistema de Qualidade, acumulando, desde 2000, também o

cargo de diretor de outro dos centros da empresa, na Guia, em Albufeira.

A sua participagdo civica teve inicio muito cedo, tendo colaborado ativamente, desde

muito novo, no movimento associativo do concelho:

Entre 1984 e 2002 foi membro do Grupo Juvenil de Acordeonistas, onde durante |8
anos participou nas iniimeras atuagdes do grupo um pouco por todo o pais;

Sécio fundador da Associagdo Jovem Sambrasense, em 1991, desempenhou nesta

coletividade as fungdes de tesoureiro e de presidente da diregio;
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Enquanto dirigente associativo, desempenhou ainda fungdes como membro do
Conselho Consultivo da Delegagdo Regional do Instituto Portugués da Juventude entre Q
1994 e 1997,

No ambito das atividades associativas, coordenou diversos Campos de Trabalho

Nacionais, promovidos pela Secretaria de Estado da Juventude, entre 1994 e 1999;

Em 1995 fez o curso de Socorrista da Cruz Vermelha Portuguesa, tendo colaborado
como socorrista voluntario em diversas acoes e eventos, onde a Cruz Vermelha

Portuguesa participou.

Desde dezembro de 2006, desempenha o cargo de secretario da Mesa da Assembleia

Geral da Associagdo Musical do Algarve.

4. ATIVIDADE OPERACIONAL

A atividade da empresa engloba o tratamento de residuos urbanos, o sistema integrado
de recolha seletiva, que compreende a recolha e triagem dos materiais destinados a
reciclagem, o aproveitamento energético do biogas produzidos em aterro e a

compostagem de residuos verdes.

Para o desenvolvimento da sua atividade a ALGAR possui, em exploragao, as seguintes

infraestruturas:

- 2 Aterros Sanitario;

- 2 Unidades de Aproveitamento Energético de Biogas;

- 8 Estacbes de Transferéncia;

- 3 Estagdes de Compostagem de residuos verdes;

- | Central de Valorizagdo Organica;

- | Unidade de Tratamento Mecénico no Aterro Sanitario do Barlavento.

- | Centro Integrado de Tratamento de Residuos Volumosos;

- 2 Estagdes de Triagem e enfardamento de materiais recolhidos seletivamente;

- 13 Ecocentros e uma rede de 2.67| ecopontos distribuidos pelos Concelhos que
integram o Sistema.

- Uma frota de 57 viaturas operacionais, sendo 30 viaturas para a Recolha Seletiva, 20
viaturas para a Transferéncia de Residuos e 7 para outros servigos (transporte de

maquinas, limpa-fossas e servigos internos).
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A seguir apresentamos a distribuicio geogrifica das infraestruturas da ALGAR:

DISTRIBUICAO
GEOGRAFICA DAS
INFRAESTRUTURAS
DA ALGAR

T

Qi senis B i (s Q) nasswssis
o - . . - (B T e - e b Saghy L
x . i

: e
Q) e tami rrm tovres s

[ PR S
£ e o e —ramee 01-—-
A Syt s .
-

e g s by e e
[~ R

Cadeia de valor

Tendo como central a atividade operacional, a ALGAR atua numa extensa e complexa
cadeia de valor, agregando um conjunto interdependente de competéncias e agregando
valor acrescentado, desde a identificagdio do recurso — os RU — até a entrega dos
produtos finais aos clientes — a Sociedade Ponto Verde (SPV), os recicladores e a Rede
Elétrica Nacional.

Na representagdo grafica abaixo, é exposta uma visdo sistémica da cadeia de valor do
tratamento e valorizagdo dos residuos, bem como a especificagdo das diferentes
atividades de operacao.
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Grupo EGF - Cadeia de Valor

Recolha Tratamento/Destino Final Valorizacao

Residuos
Urbanos

Mutimateria

4.1. Recegdo de Residuos

Durante o exercicio econémico de 2015 entraram nas instalagoes da ALGAR 370.800
toneladas de residuos, das quais 82% correspondem a residuos provenientes de
Municipios, 9% de clientes Particulares e 9% sao residuos reciclaveis.
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ALGAR

Residuos Entrados

Pe

m Municipios
u Particulares

Reciclaveis

De salientar que cerca de 68% dos residuos foram rececionados nas Estagdes de
Transferéncia, sendo posteriormente transportados para as instalagdes de tratamento

adequadas.

Tipos de Residuos

‘otal Anual (T ,|,.i':.
Tipo de Residuos '
015 014 Variacdo 7%
RSU Municipais 299 942 294 554 2%
RSU Particulares 24 806 21 970 13%
Inertes 14122 |4 587 -3%
Reciclaveis 31931 29 384 9%
TOTAL 370 800 360 494 3%

Registamos acréscimo mais acentuado nos residuos sélidos urbanos entregues por

Particulares, sendo que foram

comparativamente com o ano anterior.,

Residuos Sélidos Urbanos (RSU)

Os RSU Municipais e Particulares, representam em 2015, 88% do total de Residuos

rececionados.

rececionadas +3% das

quantidades
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As quantidades de RSU rececionados em 2015 foram superiores as de 2014,

verificando-se um aumento de 2% nos Municipios e 13% nos Clientes Particulares.

Inertes /| RCD

Em 2015 foram rececionadas 14.122 toneladas de inertes, o que representou uma

diminuigio de 3% face ao ano anterior, devido a diminui¢do na atividade de construgao.

Recolha Seletiva

Regista-se um aumento de 9% das quantidades dos materiais reciclaveis provenientes da

Recolha Seletiva, face ao ano anterior.

Evolugio da Recolha Seletiva por Fileira

Vidro 13716 12 121 13%
Papel/Cartdo 1073 10 436 6%
Embalagens (plastico e metais) 6076 6115 -1%
Madeira 1 061 709 50%
Pilhas 4 3 28%

Total 31931 29 384 9%

Em 2015 deu-se continuidade a recolha de porta-a-porta de residuos de embalagens no
fluxo comercial e canal HORECA (estabelecimentos de hotelaria, restauragio e

cafetaria), através de subcontratagdo externa.

Importa referir que, em 2015, a regido do Algarve atingiu a melhor capitacdo de recolha
de residuos de embalagens reciclaveis em Portugal Continental, tendo encaminhado
para reciclagem, um total de 28.097 toneladas, correspondentes a uma capitagdo de
60,6 kg por habitante. Os valores gerais de capitagio de retoma sdo novamente, os
melhores apresentados por todos os sistemas aderentes a SPV a nivel de Portugal

Continental,

Foi acima de tudo gragas a participagdo ativa, empenhada e consciente da populagao
algarvia, que estes resultados puderam ser obtidos. Verificou-se assim que as diversas
campanhas de sensibilizagdo promovidas pela ALGAR, no sentido de consciencializar os

algarvios para uma separagdo correta, deram resultados.
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Para estes resultados também contribuiu a aposta da ALGAR na modernizagao e
melhoria constante dos seus equipamentos de recolha e infraestruturas. A ALGAR
continuara a apostar numa proximidade crescente com os municipes algarvios, atraves
de campanhas de educagio ambiental mas também no ambito da solidariedade social

para com as comunidades locais.

6.2. Tratamento e Valorizacdo

Aterros

Do total de residuos entrados na ALGAR (370.800 toneladas) em 2015, 258.518
toneladas tiveram como destino direto a deposigdo em Aterro, que corresponde a 70%
do total. Destes 50% foram depositados no Aterro do Barlavento e 50% no Aterro do

Sotavento.

Continuou-se com o aumento da rede de drenagens e encaminhamento do biogas
produzido nas diferentes células em exploragdo, com o intuito de aumentar a
quantidade encaminhada para valorizagio energética, esforco que sera mantido e

desenvolvido ao longo de 2016.
Tratamento Mecanico
Foram reencaminhados para as Unidades de Tratamento Mecénico do Aterro Sanitario

do Barlavento e da CVO 46.433 toneladas para tratamento, correspondendo a cerca
de 13% do total de RSU processados.

Compostagem de Verdes

Durante o exercicio 2015 foram vendidas 3.502 toneladas de composto de verdes

(Nutriverde), produzido nas Unidades da ALGAR, sitas em Portimdo, Tavira e S. Bras
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de Alportel, o que significou um desvio de aterro de 13.569 toneladas de matéria

organica.

Onelacas

Matarial
015 014 "’|-'-,.,|-‘| ;4 015 014 Va [ACAC

Nutriverde 3502 3537 -1,0% 114 496 112 877 1,4%

Tendo esta atividade iniciado o seu processo produtivo em 2003, apresentamos a

seguir grafico com a evolugdo das vendas nos ultimos cinco anos.

Evolugdo da Venda de Composto de Verdes

Toneladas

: . I -
2011 2012 2013 2014 2015

Anos

Aproveitamento energético do Biogas

Em 2015 a produgdo de energia resultante do aproveitamento energético do biogas foi
superior a verificada em 2014 devido a ampliagio e otimizagdo dos sistemas de
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drenagem de biogds nas células de deposicio, melhoria no acompanhamento didrio a ®
atividade e minimizagdo das horas de paragem devido a avarias.

Evolugio Anual da Producdo de Energia Elétrica

2011 2012 2013 2014 2015
Anos

A quantidade de energia elétrica produzida em 2015, no total de 14.025 MWh, sendo
60% proveniente da Unidade de Aproveitamento Energético do Biogds instalada no
Aterro Sanitirio do Barlavento e 40% da Unidade do Aterro Sanitario do Sotavento.

Producdo de Energia Elétrica - 2015

6.000
5.000
4,000
3 3.000 2013
S 2014
2,000 w2015

1.000

ASB motor 1  ASB motor 2 ASS

4.3. Manutengao

A atividade desenvolvida pelo sector de manutengdo da ALGAR garantiu a eficiéncia e
operacionalidade do servigo prestado pela empresa nas suas diferentes dreas. A

Recolha Seletiva e a Transferéncia foram as dreas da empresa responsaveis pelo
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consumo de maior nimero de horas de trabalho dos colaboradores da manutengao no
ano de 2015. Q

4.4, Monitorizacdo
Monitoriza¢gao Ambiental

No ambito da monitorizagio ambiental procedeu-se em 2015 ao controlo dos
lixiviados do aterro, aguas residuais, aguas subterraneas, aguas superficiais, dguas de
captagio subterranea, aguas para consumo humano, emissoes gasosas, ruido e controlo
de enchimento e assentamentos dos aterros, de acordo com a legislagio em vigor e
documentos de referéncia, nomeadamente as Licengas Ambientais e de Exploragio dos
Aterros.

Os resultados dos controlos efetuados ndo evidenciam qualquer alteragdo significativa
face aos valores de referéncia e foram enviados periodicamente as entidades
competentes, Agéncia Portuguesa do Ambiente (APA) e Comissdo de Coordenacgio e
Desenvolvimento Regional (CCDR), de acordo com os prazos estabelecidos, bem
como divulgados nas reunides trimestrais das Comissdes de Acompanhamento dos

Aterros.

Caracteriza¢ido de Residuos

No ano de 2015 vigorou a isengdo de realizagdo de campanhas de caracterizagao de
residuos determinada pela APA — Agéncia Portuguesa do Ambiente para os anos 2014

e 2015. Finda esta isencio em 2016 as caracterizagdes de residuos serdo realizadas de

acordo com a legislagao em vigor.

Certificacdao

Em 2008 a ALGAR implementou um Sistema Integrado de Gestio da Qualidade,

Ambiente (SIGQA), que culminou com a obtengdo da certificagdo por entidade
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independente acreditada. Em 2009 iniciou a implementagdo da certificagdo ao nivel da K\b

Higiene e Seguranga tendo em 2011 obtido a respetiva certificagao.

A implementagio deste Sistema Integrado de Gestdo permitiu a estruturagio de
processos, a identificagdo e sistematizacdo das agoOes individuais e coletivas de
prevengdo e controlo de riscos e minimizagdo de impactes ambientais, bem como a
melhoria na utilizagio dos recursos, potenciando uma maior eficiéncia e uma melhor
qualidade das operagdes, com o reforgo da satisfagdo dos colaboradores, utentes e da

sociedade em geral.

Licenciamentos

No decurso de 2015 foi dada continuidade aos processos de licenciamento iniciados
em 2013, nomeadamente, a alteragdo substancial a atual licenga ambiental do aterro do
Sotavento (n°® 20/2006), e ainda a processo da licenga ambiental n® 72/2008 referente
ao aterro do Barlavento, os quais ndo foram concluidos por parte da APA desde entdo.
Nio obstante foram desenvolvidos esforgos complementares por ambas as entidades,
com o intuito de ultrapassar alguns constrangimentos legais que estdo contribuir para o
condicionamento do normal desenvolvimentos dos processos, nomeadamente no que
diz respeito a instrumentos de ordenamento do territorio. Verificaram-se ainda
renovacoes efou adendas a licengas ja existentes associadas a Estagoes de
Transferéncia, de modo a que estas reflitam as novas realidades associadas a gestdo

integrada de residuos.

4.5. Comunicag¢do e Imagem

A ALGAR no ambito da atividade de comunicagdo da empresa, promove e desenvolve
diversas agbes de educagio ambiental, campanhas de sensibilizagdo dirigidas a

populagdo em geral, pequeno comércio e servigos, procurando a motivagdo e a adogao
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de comportamento que zelem pela preservagio e protegio do Ambiente, %
nomeadamente, a adesdo as boas priticas associadas a correta gestio dos residuos

diariamente produzidos (redugio, reutilizagdo e separacao dos residuos).

a) Comunicagdo externalinterna
Como forma de divulgagdo das varias iniciativas, a empresa marca presenga em diversos
suportes de comunicagdo: website, redes sociais, media, newsletter e brochuras

informativas.
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Site ALGAR SITE NUTRIVERDE FACEBOOK ANUNCIOS NEWSLETTER

Promove as campanhas em Outdoor/Mupi, anlncios publicitirios e videos onde

também da a conhecer as suas atividades.

OUTDOORS MOVEIS OUTDOORS NUTRIVERDE MUPI vIDEOS PUBLICACAGAO 20 ANOS

Em 2015 a empresa teve destaque em alguns eventos na regido, com especial destaque

para as ceriménias no dmbito das celebragdes do seu 20° aniversério.

Descerrar da placa de i mauguracao da rotunda sede “URBIECO”

A sensibilizagdo interna dos seus colaboradores, mediante a utilizagdo do boletim
informativo mensal “Momento Verde” e a realizacdo de agdes de formagdo, sdo uma

forte aposta da empresa.

Relatério e Contas 2015 -40 -



ALGAR ALGAR — Valorizacdo e Tratamento de Restduos Solidos, S.A.

e N

FRUGRR o

Boletim mensal"Momento Verde" Sensibilizagdo/Informagio sobre as atividades da empresa

b) Sensibilizagdo e Educagdo Ambiental nas Escolas
Acreditamos que todas as iniciativas de sensibilizagio e educagdo ambiental sdo
incentivadoras e com o tempo contribuem para que o ato da separagdo seletiva dos
residuos seja cada vez mais espontdneo, pois s6 desta forma serd possivel
proporcionarmos um ambiente melhor para todos. Nesse sentido, o papel da ALGAR
junto das escolas tem sido fundamental.

Os meios utilizados no ambito da atividade de sensibilizagdo e educagdao ambiental para

o publico escolar, foram:

— Guia de Atividades de Educagdao Ambiental

ALEAR -

GLAA DE ACTVIDADES DE

EPUCAGCAO
AMBIENTAL

— Centro de Educa¢dio Ambiental
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Visita Exposi¢io CEA Oficinas Diversas Exibi¢ao Filmes Jogos Teatro sombras

A ALGAR promoveu agdes de sensibilizagdo sobre a correta gestio dos residuos
urbanos no Centro de Educagio Ambiental de ALGAR em Albufeira e recebeu 900
visitantes nas suas instalagoes.

— Acdes para as Escolas

Realizaram-se 154 Acgoes de sensibilizagao/informagdo na qual estiveram presentes
2446 formandos.

Acédes de Sensibilizagio Visitas de Estudo

|

Materiais lidico-pedagégicos disponibilizados nas agdes

®caminho
dosiresiduos

c) Campanhas de Sensibilizacdo para a populagdo em geral/lcomércio e
Servigos
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Em 2015 langaram-se 4 novas campanhas de sensibilizagao:

& o
| S WeCicLAR
VALORIZAGAO il NALORIZAR
A %o MEv

& 1.

Masio Eletrdo
{campanha a favor das
corporagoes de bombeiros)

Valorizagio Bio ¢ Recotha
seletiva de residuns orginicos

Vidraste em mim, dinigda
Ao canal horeca

Becola pait 3 prna
ebalipeat reascliven
(Enmgaandin gen fargesin (o ¢
Mawrut g &¢ $ho Bray &
Aygeaated)

Promoveram-se agdes conjuntas com os |6 municipios do Algarve, tendo sido
realizadas 43 campanhas de sensibilizagdo “Ambilinha” destinadas ao pequeno comércio
e servigo (3 fluxos residuos de embalagem) e 25 “Eco Evento]ALGAR”. Os eventos
com elevada concentragdo de publico produzem grandes quantidades de residuos e o
seu correto encaminhamento para a reciclagem minimiza o impacte ambiental que estes

podem causar.

Em simultdneo decorreu o concurso escolar “Vamos dar Vida aos Residuos” (destinado
a captagdo dos 3 fluxos de residuos de embalagem + pilhas + REEE) e a campanha
“Separar para Alimentar”, agdes proveniente de anos anteriores.

&= o
NS R 07
) E Separar.

o .rr:vi_'e“{?'.".- H&.mﬁ“mnm

BT = :

- -

8, Erisasus o cangpe

b
bt mimggent' = BEGHERE
» 5

Concurso Escolar Separar para alimentar
(campanha a favor da
ENTRAJUDA)

4.6. Capital Humano
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Caracterizagdo Social da Empresa

A politica de recursos humanos da ALGAR tem-se vindo a desenvolver numa
perspetiva de garantir a otimizagdo dos recursos humanos e de dotar a empresa de
equipas de trabalhadores motivadas, procurando garantir um ambiente de trabalho

saudavel e seguro e condigbes remuneratorias justas e adequadas.

Evolucdo do quadro de pessoal

(CALO ' | Al i) {1}

N° de colaboradores em 3| de dezembro 247 239 233 227 226
N° Médio de colaboradores 250 243 237 229 227

A 31 de dezembro de 2015 o nimero de colaboradores era de 226, tendo a média do
ano sido de 227,

O numero de colaboradores inclui colaboradores ausentes por doenga e/ou acidente
de trabalho cuja baixa seja superior a | més a data de 31 de dezembro,

correspondendo em 2015 a 5 colaboradores.

Estrutura Etaria

jtura =tariz d °
< |9 Anos 0 0%
19 -25 Anos 3 1%
26 - 35 Anos 25 1 1%
36 - 45 Anos 82 36%
46 - 55 Anos 70 31%
56 - 65 Anos 44 19%
> 65 Anos 2 1%
Média de Idades 46

Analisando os aspetos relacionados com a estrutura etaria verifica-se que cerca de 49%
dos colaboradores tdm menos de 45 anos. E na faixa dos 36 aos 45 anos que se
concentra 36% dos colaboradores, sendo a média de idades dos colaboradores da
ALGAR de 46 anos.

Niveis de Antiguidade
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{7 tiguidad %

<1 Ano 4 2%

| -2 Anos I 0%

3 -5 Anos 32 | 4%

6 - 10 Anos 56 25%
Il-15Anos 78 35%

> 16 Anos 55 24%
Antiguidade Média 12

Quanto a antiguidade média, esta é de |12 anos ao servigo da empresa.

Estrutura por Sexos

Feminino (n°) 24 I1%
Masculino (n°) 202 89%

Dadas as caracteristicas proprias da atividade, o nimero de colaboradores do sexo

masculino representa 89% do total dos colaboradores.

Vinculo Contratual

ino de Contrea
Sem Termo 217 96%
Termo Certo 8 4%
Qutro [ 0%

Em relagdo ao tipo de Contrato, 217 colaboradores estdo efetivos na empresa.

Habilitacdes Literarias

Ensino Basico ou Inferior 160 71%
Ensino Secunddrio 33 5%
Ensino Superior 33 5%

O nivel de escolaridade dos colaboradores é baixo, ja que 71% dos colaboradores ndo

ultrapassam o ensino basico.

Indicadores de Recursos Humanos
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cao do lactl ' b
N° de Admissoes 4
N° de Saidas 5
N° de Contratos Suspensos 5
Taxa de Rotatividade 2,0%

Apesar do cardcter sazonal da regido algarvia, existe uma taxa de rotatividade de 2%.

Das 425.653 horas potencialmente trabalhdveis, foram efetivamente trabalhadas
394.228 horas.

‘@empo de rabalho Horas
Potencial de Horas Trabalhaveis 425 653
Horas Trabalhadas (sem Horas de Trabalho Suplementar)| 394 228

Em relagdao ao absentismo, este representa uma taxa de 6,6%, correspondente a 27.921
horas de auséncia, das quais 63% (17.576 h) foram motivadas por baixas médicas por

motivo de doenga, seguidas das baixas por acidente de trabalho.

Absentismo 2015 AULE S variacdo Homologa
Horas de Auséncia 27 921 28 390 -2%
Taxa de Absentismo 6,6% 6,6% 0 p.p.

Absentismo
18.000
16.000
14.000
12.000
10.000 SiG
[
8.000
4,000 2015
2.000 _ -
0 - -
Baixa Baixa Doenca  Licenga Consulta Qutros
Acidente Parental Médica
Trabalho
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Em 2015, os principais motivos de auséncia foram a baixa por doenga e a baixa por
acidentes de trabalho, tendo a primeira registado um aumento de 22% e a (ltima

registado uma diminuigdo de 42% no n° de horas de auséncia face ao ano anterior.

Trabalho Suplementar

patho Suplemental {11} \ riacdo Homolo)
Relagio Horas Extra e Horas Trabalhadas 1,2% 1,2% 0 p.p.
Total Trabalho Suplementar (horas) 4921 4 644 6%
Total Trabalho Suplementar (euros) 32899 29795 10%
Taxa de Trabalho Suplementar 1,.2% 1,1% 0.1 p.p.

Registamos um aumento de 6% do total de horas suplementares em 2015 face ao ano

anterior.

Trabalho Temporario

N° pessoas em regime de Trabalho Temporario em 3| de dezembro 88 50

N° Médio de pessoas em regime de Trabalho Temporirio 79 I

Relativamente ao trabalho temporario regista-se um aumento de pessoas contratadas
neste regime, devido ao inicio de exploragio das novas Unidades de Tratamento

Mecanico e para a recolha seletiva e refor¢o do servigo de triagem de embalagens.

Formagdo Profissional

A Formagao Profissional corresponde a uma prioridade e a uma preocupagao dos

responsaveis da empresa que procuram enriquecer continuamente o capital humano.

A empresa em 2015 continuou a sua aposta na formagao dos seus colaboradores, no

sentido da sua valorizagdo profissional e do desenvolvimento das competéncias para a

melhoria do seu desempenho.

11 'l
Total de horas de formagdo 3 549
N° colaboradores envolvidos 217
Média Horas de Formagao por Colaborador 16
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No ano 2015 realizaram-se 3.549 horas de formagdo profissional e acederam a estas

agoes 217 colaboradores da empresa.

As principais areas de formagido foram: seguranga e higiene no trabalho, gestio e
administragdo, informatica, engenharia do ambiente, enquadramento na organizagéio,

tecnologia de protecio do ambiente e lideranga.

Sistema de Avaliagdo de Desempenho

A empresa tem implementado um sistema de avaliagdo de desempenho desde 2007, o

qual contempla duas componentes: a gestdo de competéncias e a gestio por objetivos.

O sistema de avaliagdo permite que, através da avaliagio de um conjunto de
competéncias, ao nivel comportamental, os colaboradores possam evoluir
profissionalmente no sistema de carreiras e de remuneragdes estabelecido. Por outro
lado, anualmente sdo estabelecidos objetivos globais da empresa que condicionam a

atribuicdo de prémios anuais.

No entanto, enquanto empresa do setor empresarial do estado até julho de 2015, de
acordo com as orientagdes do Governo com vista a redugdo de despesa e
cumprimento do Programa de Estabilidade e Crescimento (PEC) nao houve promogoes
nem atribuicao de prémios na ALGAR desde 2010.

Acidentes de Trabalho

: Pr 1 I | ! [ Ly .
ciaentc ' DAING A HMacao MHomolop:

N°® Acidentes de Trabalho 20 24 -17%

Relativamente aos acidentes de trabalho, em 2015 foram registados 20 acidentes de
trabalho, menos quatro do que em 2014.

Seguranca, Higiene e Satide no Trabalho

A ALGAR continua a apostar na melhoria das condi¢coes de Seguranga, Higiene e Satide
no Trabalho, tendo concluido o processo de implementagio da OHSAS 18001/NP
4397, com a obtengao do respetivo certificado em 2011. Em novembro de 2015, a
ALGAR foi alvo de auditoria de 2.° Acompanhamento em Seguranga (2.° ciclo), com a
emissao de parecer positivo por parte da entidade certificadora no que respeita a sua

manutengao.
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Nesta drea consideramos que os fatores de sucesso se prendem com o aumento da
sensibilizagdo, a interiorizagio dos conceitos e regras relacionadas com a Seguranga,
Higiene e Salide no Trabalho e o esforgo e colaboragdo continuos de todos os

colaboradores.

Na area da saide no trabalho foram realizados os exames médicos de admissao,
periodicos e ocasionais, bem como exames complementares, de acordo com a
legislagao em vigor. Foram administradas 104 vacinas da Hepatite B aos colaboradores.
Relativamente a vacinagdo contra a gripe sazonal, apenas 72 colaboradores foram

vacinados.

Em 2015, foram realizadas auditorias internas e visitas no ambito da Seguranca e Salde
do Trabalho a todas as infraestruturas da empresa, bem como uma auditoria interna
mas com auditor externo, tendo em conta a identificacio dos fatores de risco dos
postos de trabalho e o levantamento dos riscos potenciadores de acidentes de
trabalho.

Foram também desenvolvidas agdes com o intuito de melhorar o sistema de gestdo da
Seguranga e Saide no Trabalho, nomeadamente a implementagdo da lavagem de fardas
dos colaboradores, a melhoria continua no servigo de medicina do trabalho, entre

outras.

Em 2015, realizaram-se varias acdes no ambito da Seguranca e Saude do Trabalho
visando a melhoria continua do Sistema de Gestdo da Qualidade, Ambiente e Seguranga
implementado na ALGAR, de entre as quais se destacam:

e Sensibilizagdo, informagao e formagdo em Seguranga e Salide do Trabalho;

e Continuagdo da elaboragdo e implementagao de Medidas de Autoprotegao das

instalagdes da empresa;

e Avaliacdo e medigdo de ilumindncia e ruido nos varios postos de trabalho;

e Avaliagdo dos riscos profissionais;

e Visitas de Qualidade, Ambiente e Seguranga as varias instalagoes;

e Auditorias internas;

e Consulta aos colaboradores sobre SHST através da realizagdo de inquéritos;

o Reunides com os responsaveis das instalagdes e com os colaboradores para

discutir assuntos relacionados com a seguranga e salide do trabalho.
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5. DESEMPENHO FINANCEIRO

Tendo presentes as Demonstragdes Financeiras e as respetivas Notas Anexas,

passamos a analise financeira e patrimonial da empresa.

5.1. Resultados

Volume de Negocios

O volume de negdécios da ALGAR no exercicio de 2015 foi de 18.188.893 euros,
tendo-se registado um acréscimo de |1% em comparagio com © ano anterior,
resultante de um aumento na valorizagio de embalagens consequéncia da entrada em
exploragdo da Unidade de Tratamento Mecanico do Aterro Sanitario do Barlavento e
da Unidade de Tratamento Mecanico da CVO.

Volume de Negoécios

AN e { ;.|.I
Prestacdo de Servigos - RSU 10568 102] 11039695 -4%
Valorizagdo de Embalagem 5493798 3524044 56%
Energia [ 513128 1305999 16%
Qutras Vendas (a) 613 865 489 292 25%
TOTAL 18 188 893 16359031 1%

(a) Papel/cartio ndo embalagem, REEE, pilhas, sucatas, pneus, plastico nao

embalagem e composto.

Os proveitos decorrentes do tratamento de RSU representam em 2015, 58% do
volume de negdcios, seguindo-se as vendas de materiais reciclaveis com 30% e a venda

de energia com 8%.

A seguir apresentamos um grafico com a evolugdo do volume de negécios nos ultimos

5 anos por area de negdcio:
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Evolug¢do do Yolume de Negdcios
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Prestagao de Valorizagao Energia Outras Vendas
Servigos - RSU Embalagem

Em 2015 verificou-se uma diminuigdo de 4% nos proveitos resultantes da atividade de
tratamento de RSU, apesar do aumento das quantidades rececionadas de residuos,
registou-se uma diminui¢ao da tarifa de 34,40€/t para 32,72€/t (-5%).

Prestacdao de Servicos - RSU e Equiparados

[oneladas Prestacao de Servicos (Euros).
Cligntes
015 014 Variacdo % 1015 1014 Variacao %
Municipios 305 463 299 092 2% 9 525 046 10 120 764 -6%
Particulares 30520 29 502 3% | 043 055 918 931 14%
Total 335983 328 593 2% 10 568 102 11 039 695 -4%
=5 -
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Reciclaveis

Em 2015 o volume de vendas dos materiais reciclaveis foi superior em 54% face ao

verificado em 2014.

Recicliveis Recolha Seletiva 31 963 26 317 21% 4970 360 3767902 32%

Reciclaveis TM 3380 0 - 874 153 -

Recicliveis Outros Fluxos 3037 2 675 14% 148 654 132 557 12%
Total 38 380 28 992 32% 5993 168 3 900 459 54%

Recolha Seletiva: Em 2015, foram vendidas 31.963 Ton de reciclaveis provenientes
da recolha seletiva, que representa um proveito de 4.970.360 euros, correspondente a

um acréscimo de 32% em relagdo ao ano anterior.

Tratamento Mecanico: Foram reencaminhadas para reciclagem 3.380 Ton
provenientes do Tratamento Mecanico da CVO e do Tratamento Mecanico do Aterro
Sanitario do Barlavento, correspondendo a um proveito de 874.153 euros.

Outros Fluxos: Refere-se a venda de sucata, pneus, REEE e pilhas, que representa um
proveito de 148.654 euros.

Aproveitamento Energético do Biogas

Em 2015 a venda de energia elétrica aumentou em 16%, comparativamente com o ano
anterior, resultando um proveito de 1|.513.128 euros, este acréscimo resulta da

ampliagdo e otimizagdo dos sistemas de drenagem de biogas nas células de deposigdo.

Venda de Energia

Biogas - Aterro Sanitdrio do Barlavento 8435 6 857 23% 941 279 746 652 26%
Biogds - Aterro Sanitério do Sotavento 5591 5514 1% 571849 559 348 2%
Total 14 025 12 370 13% 1513128 | 305 999 16%
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Venda de Energia
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Tarifa

Conforme aprovado pelo Concedente a tarifa 2015 passou de 34,40€/t para 32,20€/t
representando um decréscimo de 5%. O Quadro e Grifico a seguir apresentados
mostram a evolugdo da tarifa nos Gltimos anos.

Tarifa

Valor 2006 2007 2008 2009 3010 2011 2012, 2013 2014 2015

Euros/Ton 32,36 34,51 32,17 32,17 31,00 33,99 33,99 34,33 34,40 32,72

Evoluc¢do da Tarifa

410,00

25,00

20,00
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Estrutura de Gastos

Em termos globais, em 2015, os gastos foram 12% superiores ao verificado em 2014,
justificado principalmente pela rubrica de FSE e Gastos Financeiros.

Estrutura de Gastos

(Gastos. 2015 2014 Variacdo %
FSE 6889738 5785005 19%
Gastos com o Pessoal 4712035 4741 023 -1%
Amortizagdes 6791 206 6443210 5%
Ajustamentos 96 167 0 -
Qutros Gastos Operacionais 495 303 354 357 40%
Gastos Financeiros 666 735 284 780| 134%

Total 19651 185 17 608 376 12%

Estrutura de Gastos — Ano 2015

3%

m FSE

m Gastos com o Pessoal

u Amortizagdes

w Ajustamentos

m Qutros Gastos Operacionais

1 Gastos Financeiros

O valor das AmortizagOes representa o maior peso na estrutura de gastos da empresa,
com 35% do total dos gastos, seguido dos Fornecimentos e Servigos Externos com 35%

e dos Gastos com o Pessoal com 24%.
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Gastos Operacionais

Em 2015 registamos um aumento de 10% nos gastos operacionais face ao ano anterior,
justificado pela rubrica de FSE, que regista um aumento de 19% face a 2014,
principalmente devido ao recurso a contratagio de trabalho temporirio.

A ALGAR procedeu a contratagio de trabalho temporirio no valor de 1.051.982
euros, nomeadamente para garantir a operagdo das novas unidades de tratamento

mecanico, recolha seletiva e reforgo do servigo de triagem de embalagens.

De registar igualmente os gastos associados a prestagio de servigos de recolha de

residuos reciclaveis no comércio e servigos no valor de 511.766€ (Projeto Ambilinha).

Resultados Financeiros

Os gastos financeiros no montante de 666.735 euros dizem respeito aos juros
suportados de empréstimos bancarios e comissdes bancdrias, nomeadamente, do
empréstimo contraido junto do BEI.

Os rendimentos financeiros no montante de 422.460 euros referem-se aos juros
obtidos de depdsitos a prazo, juros do Fundo de Reconstituigio de Capital e juros de

mora cobrados aos clientes com dividas em atraso.
O resultado financeiro corresponde a -244.275 euros.
Resultados

O Resultado Liquido da ALGAR em 2015 foi de 322.400 euros, que corresponde a um

aumento de 22% face ao ano anterior, mas abaixo do orgamentado para o ano.

Resultados
Operacionais 982 291 628 522 56%
Financeiros -244 275 329567 -174%
Antes de Impostos 738015 958 089 -23%
Resultados Liquidos 322 400 263 973 22%
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5.2. Investimento

O investimento global em 3| de dezembro de 2015 é de 144.695.497 euros, sendo o
aumento registado durante o ano 2015 de 5.529.966 euros, conforme indicado no

quadro abaixo.

Investimento Realizado

ICA Ll AUMento ransiel NCIA Reclassiicaca 'l

Ativos Intangiveis 121915992 2712982 11981 588 7458722 144 069 284

Ativos em Curso 5267951 2816984 0 -7 458 722 626 212
Total 27 183 943 5529 966 11981 588 0] 144 695 497

De referir que o valor de 11.981.588€ nas transferéncias, corresponde ao valor

residual reposto referente principalmente a Central de Valorizagdo Organica.

Dos investimentos realizados em 2015, destacamos os seguintes:

e Conclusio da Unidade de Tratamento Mecanico do Aterro Sanitirio do
Barlavento (TM ASB);

e Construgio da Central Fotovoltaica para a produgio de energia para
autoconsumo da Estagdo de Transferéncia de Faro/Loulé/Olhdo (ET FLO);

e Construgao do pavilhdo oficinal da ET FLO;

e Sistema de trituragdo de plasticos;

e Reabilitagdo pavimentos vias internas da ET FLO;

e Aquisicdo de ecopontos;

e Aquisi¢do de viaturas pesadas de transferéncia de residuos e de recolha seletiva,

Subsidios ao Investimento

Em 2015 foi recebido o saldo final no valor de 1.490.333 euros referente ao projeto FC
2004/PT/16/C/PE/O17 — Valorizagdo Organica de Residuos Urbanos Biodegradaveis do
Sistema Multimunicipal do Algarve.

A 31 de dezembro de 2015, a ALGAR tem as seguintes operagdes em curso no ambito
do Fundo de Coesio e Feder. No entanto, os investimentos ja foram concluidos e

apresentados os respetivos relatorios finais.
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subsidic 1134 (e | il
(Al Nac

POVT-12-0660-FCOES-000008 — Otimizagao das
Estagoes de Triagem do Barlavento e Sotavento 269 207 230811 38396
POVT-12-0659-FCOES-000018 — Sistema de 576 990 571 907 -
Aproveitamento Energético Biogis da CVO
POVT-12-0659-FCOES-000019 — Unidade de (595 B i 385 787 5754
Tratamento Mecanico de Residuos Sélidos no ASB )
ALG-02-0965-FEDER-000054 - Produgio de energia

. 139 005 132 293 6712
elétrica Fotovoltaica da ALGAR

Total 2 357 255 2320098 37 157

5.3. Balanco

Estrutura de Balanco

A ALGAR tem uma estrutura de capitais equilibrada em termos de Fundo de Maneiro,

uma vez que o passivo corrente representa apenas 52% do ativo corrente, isto €, as

obrigagdes que normalmente sdo pagas dentro de um ano (fornecedores, estado,

empréstimos de curto prazo) representam apenas 52% do conjunto de contas do ativo

com bastante liquidez, que se antecipa serem convertidas em dinheiro num prazo

menor que um ano (clientes, existéncias, caixa e depdsitos bancarios).

Ativos Nao Correntes 63 750 161 73 086 729
Ativos Correntes 17182 192 12 244 782
Capital Proprio 22 441 778 19998 309
Passivos Nao Correntes 49 603 200 58 199 922
Passivos Correntes 8 887 375 7 133 281

Relatério e Contas 2015

-87 -



%/.\%

ALGAR - Valorizacao e Tratamenio de Residuos Solidos, S.A.

Recebimento de Clientes

No final de 2015 a divida total dos clientes atingiu um montante de 5.752.548 euros,
representando um aumento de 28% face ao periodo homdlogo, deste montante,
2.697.187 euros encontravam-se vencidos, o que corresponde a mais 20% em
comparagao com ano anterior. Contudo, verificamos uma redugao da divida total dos
Municipios em 12%, enquanto registamos um aumento de 198% da divida dos clientes

Particulares fruto do aumento das vendas dos materiais reciclaveis.

Divida Vencida Municipios 1986012 2055012 -69 000 -3%
Divida Vencida Particulares 711 174 191 934 519 241 271%
Divida Vencida Bruta de Clientes 2 697 187 2246 946 450 241 20%
Divida Total Municipios 3198562 3643915 -445 353 -12%
Divida Total Particulares 2 553987 857 539 | 696 447 198%
Divida Total Bruta de Clientes 5752 548 4501 454 I 251 094 28%

De acordo com o estabelecido no Contrato de Entrega e Recegdo, a ALGAR tem

vindo a faturar juros de mora sobre os montantes em atraso, a taxa legal.

O valor da divida a 3| de dezembro de 2015 por Municipio encontra-se na nota 8, nas

notas as demonstragoes financeiras.

O Prazo Médio de Recebimento (PMR) em 2015 € de cerca de 3 meses, enquanto, em
2014 foi de 4 meses.

Endividamento

O endividamento da ALGAR atingiu em 2015 o valor de 20.041.678 euros, dos quais
16.320.865 euros sio de médio e longo prazo, decorrente de um empréstimo do BEI,

correspondendo a uma redugdo do endividamento de 10% face aoc ano anterior.

Al F aria L N A 0 Y
Empréstimos MLP 16 320 865 18 678 666 -2 357 801 -13%
Empréstimos CP 3720813 3473126 247 687 7%
Total 20 041 678 22 151792 2110114 -10%
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6. PERSPETIVAS PARA 2016

Para 2016 a ALGAR continuara a assegurar o cumprimento do seu objeto social, com a
consciéncia que a prestagio do seu servico é de fundamental relevincia para o
desenvolvimento da qualidade de vida da populagio e dos visitantes da regido do

algarve, assim como, a preservagido do meio ambiente.

A empresa perspetiva novos desafios que irdo contribuir para a melhoria dos servigos

prestados a populagio, destacando-se em particular:

a) Arranque do Tratamento Biologico da Central de Valorizagdo Orginica, com uma
capacidade de 20.000 toneladas/ano de RUB, contribuindo para o cumprimento das
metas comunitarias e da diretiva aterros, posicionando assim o sistema
multimunicipal da ALGAR e a regido, ao nivel da aplicagdo das melhores praticas
disponiveis para este fluxo de residuos.

b) Arranque do Aproveitamento Energético do biogids da Central de Valorizagio
Organica, que permitird o aumento da energia renovavel produzida pela empresa;

c) Construgao da célula C do Aterro Sanitario do Sotavento;

d) Substituigao dos compactadores estacionarios da ETFLO;

e) Ampliagio e Automatizagio do Tratamento Mecénico e Tratamento Bioldgico da
Central de Valorizagdo Organica de Sdo Bras de Alportel;

f) Construgdo da Unidade de Tratamento Bioldgico e ampliagdo da zona de recegiao da
UTM de RSU do Aterro Sanitario do Barlavento;

g) Ampliagdo da zona de recegdo de residuos de embalagens da Unidade de Triagem
do Sotavento;

h) Construgdo da Unidade de Tratamento Mecanico Simples e Unidade de Tratamento
Bioldgico do Aterro Sanitirio do Sotavento;

i) Aquisi¢do de equipamentos de deposi¢do para a recolha seletiva multimaterial;

j) Aquisicdo de viaturas para a expansio da frota de recolha seletiva;

k) Instalagao de telheiro de armazenamento de materiais acabados na ETFLO;

[) Construgdo da nova zona de encaixe da célula A do Aterro Sanitario do Sotavento,

m)Desenvolvimento de a¢Ges e campanhas no ambito da sensibilizagio e educagio
ambiental, dirigidas 4 populagio em geral, pequeno comércio e servigos,
promovendo a motivagao e a adogdo de comportamentos ambientais amigos que

zelem pela preservagio e protegao do Ambiente.
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7. FACTOS RELEVANTES APOS O TERMO DO EXERCICIO

Nio existem factos relevantes apods o termo do exercicio.

8. CONSIDERACOES FINAIS

Deseja o Conselho de Administragio da ALGAR, S.A. expressar o seu profundo

reconhecimento:

- Ao Ministério do Ambiente e Ordenamento do Territério, Agéncia Portuguesa do
Ambiente, Comissio de Coordenagido e Desenvolvimento Regional do Algarve e
Entidade Reguladora dos Servigos de Aguas e Residuos pelo empenho e colaboragio
prestados;

- Aos Municipios Acionistas pela sua colaboragio indispensavel na prossecugdo dos
objetivos da empresa;

- A AMAL pela ajuda na implementagio dos objetivos e projetos realizados;

- A EGF - Empresa Geral do Fomento, SA pela colaboragio prestada e apoio na
orientagdo estratégica da sociedade;

- Ao Revisor Oficial de Contas e ao Conselho Fiscal, pela forma como tém
acompanhado a atividade da empresa;

- A todos os colaboradores e quadros da empresa, pela dedicagao e empenho sempre

demonstrados.
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9. PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

O Conselho de Administragdo propoe que o Resultado Liquido do exercicio de 2015,

no valor de 322.400,22 euros, tenha a seguinte aplicagao:

- Reserva Legal

16 120,01

- Distribui¢do de Dividendos 257 920,18
- Resultados Transitados 48 360,03
TOTAL 322 400,22
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N

10. ANEXO AO RELATORIO

A 31 de dezembro de 2015, o Capital Social da ALGAR - Valorizacdo e Tratamento de

Residuos Soélidos, SA era integralmente detido pelos seguintes acionistas:

rticipaca articipaca

Empresa Geral do Fomento, SA 56,00% 840 000 4200 000
Municipio de Albufeira 5,66% 84 900 424 500
Municipio de Alcoutim 0,23% 3383 16915
Municipio de Aljezur 0,44% 6 540 32700
Municipio de Castro Marim 0,56% 8415 42 075
Municipio de Faro 6,42% 96 240 481 200
Municipio de Lagoa 2,68% 40 148 200 740
Municipio de Lagos 3,38% 50 662 253310
Municipio de Loulé 5,83% 87 405 437 025
Municipio de Monchique 0,38% 5670 28 350
Municipio de Olhdo 4,49% 67 275 336 375
Municipio de Portimido 5,52% 82 867 414 335
Municipio de S. Bras de Alportel 0,57% 8 483 42 415
Municipio de Silves 3,09% 46 320 231 600
Municipio de Tavira 2,13% 31 935 159 675
Municipio de Vila do Bispo 0,68% 10230 51150
Municipio de Vila Real St.Antdnio 1,97% 29527 147 635

Total 100% | 500 000 7 500 000
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Almancil, 26 de fevereiro de 2016

O Conselho de Administragao

Tomas Joaquim de Oliveira Serra — Presidente

e

Luis FéFﬁé;ldo Adrada Guajardo — Vogal

g

Vitor Manuel Martins Guerreiro - Vogal
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BALANCOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014

(Montantes expressos em Euros)

ATIVO

2014
Notas 2015 (reexpresso)

ATIVO NAQ CORRENTE:
Ativos intangiveis
QOutros ativos financeiros
Outras contas a receber
Clientes
Ativos por impostos diferidos
Total do ativo ndo corrente

ACTIVO CORRENTE:

Clientes

Inventarios

Estado e outros entes publicos

Qutras contas a receber

Diferimentos

Qutros ativos financeiros

Caixa e depositos bancarios
Total do ativo corrente
Total do ativo

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

CAPITAL PROPRIO:
Capital realizado
Reserva legal
Outras reservas
Resultados transitados
Outras variagdes no capital préprio
Resultado liquido do exercicio
Total do capital proprio

PASSIVO:
PASSIVO NAO CORRENTE:
ProvisGes
Financiamentos obtidos
Passivos por impostos diferidos
Subsidios ao investimento
Fornecedores
Outras contas a pagar
Total do passivo ndo corrente

PASSIVO CORRENTE:
Fornecedores
Estado e outros entes publicos
Financiamentos obtidos
Qutras contas a pagar
Total do passivo corrente
Total do passivo
Total do capital proprio e do passivo

6 55.135.669 50.370.415
4 51 5.414.034
9 - 7.520.990
8 - 192.803
11 8.614.441 9.6588.487
63.750.161 73.086.729

8 5.752.548 4.308.650
7 133.312 314.985
12 385.226 240.684
9 645.580 1.888.707
10 359.269 336.757
3.012 4.084

4 9.903.245 5.150.916
17.182.192 12.244.782
80.932.353 85.331.511

13 7.500.000 7.500.000
13 706.444 693.080
13 1.681.838 1.681.838
13 1.382.700 1.396.909
13 10.848.396 8.463.509
322.400 263.973

22.441.778 19.998.309

14 252.355 252.355
16 16.320.865 18.678.666
11 7.051.799 7.483.029
15 4.227.519 4.932.105
18 448.388 516.223

19 21.302.274 26.337.544
49.603.200 58.199.022

18 2.512.004 1.204.078
12 1.2561.998 1.326.783
16 3.720.813 3.473.126
19 1.402.560 1.129.293

8.887.375 7.133.281

58.490.575 65.333.203
80.932.353 85.331.511

O anexo faz parte integrante do balango em 31 de dezembro de 2015.

O CONTABILISTA CERTIFICADO

(OGNwpe.

O CONSELHO DE ADMINISTRACAQO




ALGAR - VALORIZACAO E TRATAMENTO DE RESIDUOS SOLIDOS, S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS POR NATUREZAS
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014

(Montantes expressos em Euros)

/(o

2014
RENDIMENTOS E GASTOS Notas 2015 (reexpresso)

Vendas e servigos prestados 21 17.269.069 15.091.035
Variagdo nos inventarios da produgao 7 (176.660) 67.847
Fornecimentos e servigos exlernos 22 (6.889.738) (5.785.005)
Gastos com o pessoal 23 (4.712.035) (4.741.023)
Imparidade de dividas a receber 8 (96.167) 362
Qutros rendimentos e ganhos 24 699.228 650.105
QOutros gastos e perdas 25 (495.303) (354.357)
Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos 5.5698.394 4.928.964
Gastos de amortizagao 26 (6.791.206) (6.443.210)
Subsidio ao investimento 13e15 2.175.103 2.142.768
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 982.291 628.522

Juros e rendimentos similares obtidos 27 422.460 614.347
Juros e gastos similares suportados 27 (666.735) (284.780)
Resultado antes de impostos 738.015 958.089
Imposto sobre o rendimento do exercicio 11 (415.615) (694.116)
Resultado liquido do exercicio 322.400 263.973
Resultado por agéo 30 0,21 0,18

O anexo faz parie integrante da demonstragdo dos resultados por naturezas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.

O CONTABILISTA CERTIFICADO
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O CONSELHO DE ADMINISTRACA

ey



2O

0avoIdI1¥3D VISIIgVINOD O

'G10Z 9p 0IqWiazap ap LE Wa opuly o10121axa op ocudoud |ended ou saodela)e sep oedelsuowsap ep ajuelba)ul aped zey oxaue O

6.1 Lv¥EZE 00F'ZzZe 96£'8¥8°01 002728 L 8E8'LBY'L Y 904 000005 L GL0Z Sp 0IqIazZep ap LE We Oples
(e66°C6Y) - (£66°C6Y) - = E & 1L OJUBLWIIS3AUI OB SoIpisqns eied sopLaup sojsoduwy
BBE VLY b g6 9rL Y o H i & L SOJUBWIISIAUL B [ENPISD JO[BA OB O}9JE 0IPISgNS 9P OBSIoADY
(oLs°02¥'L) - (91570417 L) - - - o £l 0I21019X3 OU SOPIDBYUODI OJUALLISAAUI OB SOIPISqNS
866°202 L 866202 = ™ & - €L C1212J9%® OU SOPNQOe OJUAWNSBAUI OB SOIPISQNS
0ov'eee 0ovgze = = - = = €l G10Z ap 0IqQWIZAP ap L£ Wa opul} 0121019%a Op opinbi| ope)nsay
(21g€02) g S (z18°¢92) % = = €L SOpUSpIAIP 2P OBAINGUISI]
® (££6'€92) = 609°05¢ & PocEL = o4 (ossasdxaal) ¢10Z 9p 0JqWIZSP Sp LE WS Opul 0I21915X3 Op OpInbi| opejINsal op oededldy
60E'866'61 £/6'£9C 60S'€ar'8 806'G6E"L 8€2°L89°L 080°EE9 000°005° L (ossaidxaal) 1.0z op 0IqWRZap Jp LE WD Op|eS
62’ LIE’L E 622LLIE’L = = = = L ojusWNSaAUI OB solpisgns eled sopualip sojsodw|
(091L'6%8°€) = (09L'6¥8°€) - - - - €l SOUBLIISAUI 3P [ENPISBI JOJEA O 0}3JE OIpISgNS ap 0BAINNISUOD
(1gL'get’L) = (18L'8e¥°1L) * = = " gl 0l212J2%a OU SOPIJaYu0Ia] OJUSLLISIAUl OB SOIpISqnS
¥06'ZHe’L o 706°ZvC L = 2 = C €l OI21019X2 OU SOPHQO OjUBWINSaAUI OB SOIpISgNS
£16'€92 £16'€92 & & £ = = gl (ossaidxaal) 102 9P 0IQUISZOP SP LE WS OpUly O101219X Op OpINb)| Opelnsay
(925'¥92) S = (9zs'vaz) - “ - gL SOpUSPIAIP 8P CEAINQLISI]
. (zee'eL8) = 088'¥0v SSE0vL 16982 = gL £10Z 3p 0JqUazap 3p LE Wd Opul 0I91019X3 Op opinbi| opeynsal op oededl|dy
690°¢EL'CC ZEB'ELS LLL96L L $S5°65¢C | €8V L¥S'L £8E1799 0007005 L (ossaudxaal) 1.0z op oneuel ap | Wa oples
S vLE 0L o LLL96LLL (L21282) = S = Z 440N eled oedisuen) ap sojuswe)snly
€257 LL8LL CEB'ELS 2 GCL IES'L £8VLYG L £8E'¥99 00070052 ¥10Z ap onsuel ap | wa oples

oudoud QI01219X%3 oudoid SOpEJISUEl] SEAIDSA) |eba) opezijeal SBION oeduasaq

|lendea op opinby| lendes sopejnsay SBANQD EAl9SaY [enden

op |BejoL opejnsay ou saodelea

senno

(soung wa sossaidxe sejuBjUOW)

¥10¢ 3 G102 30 0483230 34 L€ W3 SOUNIZ SOID|0Y3X3 SOd

Ol4dQydd TVLIdVD ON S300VHILTY SVd SIOOVHLSNOWIA

V'S 'SOArQs SONAIS3d 30 OLNIWVLVHL 3 OYOVZIHO VA - JVO TV



%

ALGAR - VALORIZACAO E TRATAMENTO DE RESIDUOS SOLIDOS, S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
DOS EXERCICIOS FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014

(Montantes expressos em Euros)

Notas 2015 2014
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS:
Recebimentos de clientes 20.487.914 25.042.314
Pagamentos a fornecedores (8.052.393) (7.881.494)
Pagamentos ao pessoal (2.875.639) (2.850.439)
Caixa gerada pelas operagdes 9.569.882 14.310.381
Pagamento do imposto sobre o rendimento (311.195) (1.100.431)
Oultros pagamentos (3.193.790) (3.175.250)
Fluxos das actividades operacionais (1) 6.064.897 10.034.700

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Pagamentos respeitantes a:
Ativos intangiveis (5.957.798) (5.840.367)

Outros ativos (320.310)
(5.957.798) (6.160.677)
Recebimentos provenientes de:
Ativos intangiveis 124.367 -
Subsidios ao investimento 1.700.353 2.110.078
Juros e rendimentos similares 98.172 231.592
1.922.892 2.341.670
Fluxos das actividades de investimento (2) (4.034.906) (3.819.007)
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos (3.694.551) (8.409.244)
Qutros encargos com financiamentos - -
Juros e gastos similares (331.396) (531.361)
Dividendos (262.148) (239.502)
(4.278.095) (9.180.107)
Recebimentos provenientes de:
Financiamentos obtidos 1.5696.400 -
1.596.400 B
Fluxos das actividades de financiamento (3) (2.681.695) (9.180.107)
Variagao de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) +(3) (661.704) (2.964.414)
Reclassificag@o do fundo de reconstituigo de capital 4 5.414.034 -
Constituigdo de depositos bancérios cativos 4 (1.780.707) -
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 4 5.150.915 8.115.329
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 4 8.122.538 5.150.915
O anexo faz parte integrante da demonstragdo dos fluxos de caixa do exercicio finde em 31 de dezembro de 2015.
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRAQAO
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ALGAR - VALORIZAGAO E TRATAMENTO DE RESIDUOS SOLIDOS, S.A.
ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

(Montantes expressos em Euros)

NOTA INTRODUTORIA

A ALGAR - Valorizagédo e Tratamento de Residuos Sdlidos, S.A. (“ALGAR" ou “Empresa”) é uma sociedade
anonima, constituida em 1995 pelo Decreto-Lei n® 109/95 de 20 de maio, com sede social em Barros de S&o
da Venda, em Almancil, e tem como objeto social exclusivo, em regime de concessdo de servigo publico, a
exploragao e a gestao do sistema multimunicipal de triagem, recolha seletiva de residuos urbanos, valorizagéo
e tratamento de residuos s6lidos urbanos da regido do Algarve, integrando como utilizadores originarios os
municipios de Albufeira, Alcoutim, Aljezur, Castro Marim, Faro, Lagoa, Lagos, Loulé, Monchique, Olhdo,
Portimao, S. Bras de Alportel, Silves, Tavira, Vila do Bispo e Vila Real de Santo Anténio.

Nos termos do Decreto-Lei n.? 45/2014, de 20 de margo, o Governo privatizou a Empresa Geral do Fomento,
S.A. (“EGF"), que anteriormente permanecia como uma sub-holding do Grupo Aguas de Portugal para o setor
dos residuos. A alienagao do capital social da EGF a Suma Tratamento, S.A. ("Suma Tratamento”, empresa
detida maioritariamente pelo Grupo Mota-Engil) teve como consequéncia a alteragdo do enquadramento
juridico das entidades gestoras dos sistemas multimunicipais de tratamento de residuos, nas quais se inclui a
ALGAR e das quais a EGF é acionista maioritaria. Neste quadro, o Governo reviu o regime juridico aplicavel a
atuacéo das entidades gestoras de sistemas multimunicipais de tratamento e de recolha seletiva de residuos
urbanos.

Desta forma, através do Decreto-Lei 96/2014, de 25 de junho, foram aprovadas as bases da concesséo da
exploracéo e gestdo, em regime de servigo publico, dos sistemas multimunicipais de tratamento e de recolha
seletiva de residuos urbanos, atribuida a entidades de capitais exclusiva ou maioritariamente privados. Foi
também aprovado através deste decreto o regime regulatério transitério a vigorar em 2015, bem como um novo
regime regulatdrio a vigorar a partir de 1 de janeiro de 2016. Adicionalmente, decorrente destas alteragoes, o
contrato de concessé@o da Empresa foi objeto de reconfiguracdo contratual, com vista & adaptagdo do seu
contetido as novas bases da concessdo. Assim séo de destacar:

° Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, vigorou um regime regulatério transitério. As tarifas
que foram aplicadas pelas concessionarias, foram as aprovadas pela Entidade Reguladora dos Servigos
de Agua e Residuos (“ERSAR" ou “Regulador’), sendo que, de modo a privilegiar a estabilidade tarifaria,
o Regulador aprovou uma tarifa média, entre a apurada pelas regras existentes no regime anterior, até a
data da produgéo de efeitos do Decreto-Lei 96/2014, e a que resultaria das tarifas em vigor em 2014,
atualizada de acordo com o indice de pregos, ap6s a data de produgéo de efeitos do Decreto-Lei 96/2014.

° Foi definido um novo regime remuneratério a vigorar a partir de 1 de janeiro de 2016, o qual estabelece
novas regras para a definicdo dos proveitos permitidos, assentando numa légica de “Revenue Cap",
permitindo as concessionarias recuperarem os custos de exploragdo e obter uma determinada
remuneragao sobre os ativos que venham a integrar a Base de Ativos Regulados ("BAR”").

o Os bens afetos a concess@o (BAR) foram redefinidos, bem como as suas vidas Gteis, sendo que, no fim
da concess&o, os existentes, irdo reverter para o concedente pelo seu valor liquido contabilistico.

. Em 20186, tendo como referéncia as demonstragoes financeiras de 31 de dezembro de 2015, a Empresa
devera aferir a existéncia de um "saldo”, correspondendo este aos montantes dos acréscimos de gastos
referente a amortizagdes acumuladas de investimento contratual por realizar (originadas nos termos do
enquadramento contratual e contabilistico anteriores), deduzido do montante de imposto diferido que lhe
estd associado e do valor liquido contabilistico de amortizagédo e subsidios do conjunto de bens e ativos
que nao venham a integrar a BAR para efeito de apuramento dos proveitos permitidos. Caso esse “saldo”
seja positivo, gerar-se-a uma responsabilidade denominada “Passivo Regulatério”, sendo negativo,
estaremos perante um “Ativo Regulatério”, ou “Direito Contratual’. Subsequentemente, quando seja

1



2:4.

22

ALGAR - VALORIZACAO E TRATAMENTO DE RESIDUOS SOLIDOS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

(Montantes expressos em Euros)

estimada uma variagéo anual de tarifas superior a 2%, aos proveitos anualmente permitidos @ Empresa,
o excedente aquele valor pode ser deduzido ao Passivo regulatério, quando este exista. No final do
contrato de concessio, caso ainda exista Passivo regulatério, o correspondente montante sera deduzido,
ao valor residual dos ativos que integram a BAR ao qual nesse momento a concessionaria tera direito.
Caso se venha a apurar um “Direito Contratual’, c mesmo serd amortizado ao longo do periodo da
concesséo.

° O periodo de concesséo foi estendido até 2034,

Em virtude de no exercicio de 2015 vigorar um periodo transitrio, onde a forma de remuneragdo da concesséo,
o modo como os ativos geram beneficios, assim como as responsabilidades da Empresa para com o
concedente, ndo se alteraram significativamente face aos exercicios anteriores, as alterages regulatorias
acima referidas, ndo produziram efeitos significativos nas demonstragdes financeiras da Empresa em 31 de
dezembro de 2015. A data de aprovagao destas demonstragdes financeiras, encontram-se em aprovagéo pela
ERSAR, a base de ativos regulados, o plano de investimento da Empresa, assim como a defini¢ao da tarifa a
aplicar no periodo regulatdrio iniciado em 1 de janeiro de 2016.

As demonstragtes financeiras anexas sao apresentadas em Euros, dado que esta € a moeda utilizada
preferencialmente no ambiente econdmico em que a Empresa opera.

Adicionalmente, estas demonstragdes financeiras serdo incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas
da EGF.

E entendimento do Conselho de Administragdo que estas demonstracdes financeiras refletem de forma

verdadeira e apropriada as operagoes da Empresa, bem como a sua posi¢éo e desempenhos financeiros e
fluxos de caixa.

REFERENCIAL CONTABILISTICO DE PREPARACAQ DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Referencial contabilistico

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no quadro das disposi¢des em vigor em Portugal, em
conformidade com o Decreto-Lei n® 158/2009, de 13 de julho, e de acordo com a estrutura concetual, Normas
Contabilisticas e de Relato Financeiro (“NCRF") e Normas Interpretativas (“NI") consignadas, respetivamente,
nos avisos 15652/2009, 15653/2009 e 15655/2009, de 27 de agosto de 2009, as quais no seu conjunto
constituem o Sistema de Normalizagao Contabilistica (“SNC"). De ora em diante, o conjunto daquelas normas
e interpretagdes serdo designadas genericamente por “NCRF” ou “SNC".

O SNC estabelece que, sempre que as NCRF ndo deem resposta as necessidades dos utilizadores em termos
de tratamento contabilistico de determinadas situagdes, estes deverdo supletivamente recorrer, em primeiro
lugar, as Normas Internacionais de Relato Financeiro, adotadas pela Unido Europeia (“IFRS") tal como
adotadas pela Unido Europeia e, de seguida, as outras IFRS ainda n&o adotadas pela Unido Europeia.

Neste contexto, é entendido como aplicavel ao caso das concessdes de servigo publico em geral, e ao caso
da Empresa em particular, a interpretagdo efetuada pelo International Accounting Standards Board (*|IASB”)

relativamente a esta tematica e vertida na IFRIC 12 - Acordos de Concesséo de Servigos (“IFRIC 12").

Adocéo pela primeira vez das NCRF

Até 31 de dezembro de 2014, a Empresa elaborou, aprovou e publicou, para efeito do cumprimento da
legislagao comercial vigente, demonstragoes financeiras de acordo com as disposigdes das IFRS.

Q
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Em 2015, a Empresa passou a adotar as NCRF, pelo que o balango em 31 de dezembro de 2014 e as
demonstragbes dos resultados por naturezas, das alteragdes no capital préprio e dos fluxos de caixa, bem
como as respetivas notas anexas do exercicio findo naquela data, apresentados para efeitos comparativos,
foram ajustados em conformidade com as NCRF. Os ajustamentos efetuados com efeito a 1 de janeiro de 2014
foram efetuados de acordo com as disposicdes da NCRF 3 — Adogdo pela Primeira Vez das Normas
Contabilisticas e de Relato Financeiro e registados na rubrica "Resultados transitados” e estéo, essencialmente
relacionados com o registo dos subsidios do Governo né@o reembolsaveis, com o registo de determinadas
responsabilidades e com a apresentagdo de determinados ativos, passivos, gastos e rendimentos.

A reconciliagao do capital proprio em 1 de janeiro de 2014 (data de transigédo) e em 31 de dezembro de 2014,
é como segue:

Rubrica 01-01-2014 31-12-2014
Capital proprio de acordo com o anterior referencial contabilistico 11.817.523 11.820.277
Reclassificagdo dos subsidios ao investimento, liquida de passivos por impostos diferidos (a) 11.196.717 8.463.509
Provisao para risco e encargos (252.355) (252.355)
Outros (29.816) (33.122)
Ajustamento tolal ao capital proprio 10.914.546 8.178.032
Capital préprio de acorde com as NCRF 22.732.069 19.998.309

(a) Reclassificacdo de passivo para capital proprio de subsidios obtidos do Governo para investimentos ndo
reembolsaveis, liquido dos impostos diferidos passivos associados.
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Os efeitos, no balango em 1 de janeiro de 2014 e 31 de dezembro de 2014, derivados da conversio das
demonstragoes financeiras preparadas de acordo com as IFRS para as demonstragoes financeiras reexpressas
em conformidade com as NCRF, detalham-se como se segue:

01-01-2014
Ajustamentos /
reclassificages

de conversdo
ATIVO IFRS para NCRF NCRF
ATIVO NAO CORRENTE:
Alivos intangiveis 68.513.692 - 68.613.692
Qutros afivos financeiros 5.093.724 - 5.093.724
Qulras contas a receber 2531714 - 2.531.714
Alivos porimpostos diferidos 10.639.018 - 10.5639.018
Total do ativo ndo corrente 86.678.148 - 86.678.148
ACTIVO CORRENTE:
Clientes 8.032.463 - 8.032.463
Inventarios 388,693 (178.727) 209.966
Estado e outros entes publicos 47,061 - 47.061
Adiantamentos a fornecedores 369.970 o 369.970
QOutras contas a receber 2917.745 - 2.917.745
Diferimentos 346.330 (21.715) 324615
Qutros ativos financeiros 4.394 - 4.394
Caixa e depdsitos bancarios 8.116.329 - 8.1156.329
Tolal do ativo corrente 20.221.985 (200.442) 20.021.543
Total do ativo 106.900.133 (200.442) 106.699.691
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO:
Capital realizado 7.600.000 - 7.500.000
Reserva legal 664.383 - 664.383
Qutras reservas 1.541.483 - 1.541.483
Resultados transitados 1.637.725 (282.171) 1.255.554
QOutras variagdes no capital préprio - 11.196.717 11.196.717
Resultado liquido do exercicio 573.932 - 573.932
Total do capital préprio 11.817.523 10.914.546 22.732.069
PASSIVO:
PASSIVO NAQ CORRENTE:
Provisdes - 252.365 252.355
Financiamentos obtidos 22.100.000 (13.260) 22.086.740
Passivos por impostos diferidos 5.913.971 4,057 .666 9.971.637
Subsidios ao investimento 20.891.075 (15.254.383) 5.636.692
Fornecedores 388,360 - 388.360
Qutras conlas a pagar 31.716.792 - 31.716.792
Tolal do passivo néo corrente 81.010.198 (10.957.622) 70.052.576
PASSIVO CORRENTE:
Fornecedores 3.036.093 - 3.036.093
Estado e outros entes publicos 1.386.831 - 1.386.831
Financiamentos obtidos 8.465.991 (6.080) 8.460.911
Qulras contas a pagar 1.183.496 (152.286) 1.031.210
Tolal do passivo corrente 14.072.412 (157.366) 13.915.046
Total do passivo 95.082.610 (11.114.988) 83.967.621
Tolal do capital préprio e do passivo 106.900.133 (200.442) 106.699.691
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31-12-2014
Ajustamentos /
reclassificagbes
de conversao
ATVO IFRS para NCRF NCRF
ATIVO NAO CORRENTE:
Ativos intangiveis 50.370.415 - 50,370.415
Qutros ativos financeiros 5.414.034 - 5.414.034
Clientes 192.803 - 192.803
Outras contas a receber 7.520.990 - 7.520.990
Ativos por impostos diferidos 9.588.487 - 9.588.487
Total do ativo ndo corrente 73.086.729 - 73.086.729
ACTNO CORRENTE:
Clientes 4.308.650 - 4.308.650
Inventarios 489.090 (174.105) 314.985
Estado e outros entes publicos 240.684 - 240.684
Qutras contas a receber 1.888.707 - 1.888.707
Diferimentos 342,867 (6.110) 336.757
Outros ativos financeiros 4,084 - 4.084
Caixa e depbsitos bancarios 5.150.915 - 5.150.915
Total do ativo corrente 12.424.997 (180.215) 12.244.782
Total do ativo 85.511.726 (180.215) 86.331.511
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO:
Capilal realizado 7.500.000 - 7.500.000
Reserva legal 693.080 - 693.080
Qutras reservas 1.681.838 - 1.681.838
Resultados transitados 1.678.080 (282.171) 1.395.909
Oulras variagGes no capital proprio - 8.463.509 8.463.509
Resultado liquido do exercicio 267.280 (3.307) 263.973
Total do capital proprio 11.820.278 8.178.031 19.998.309
PASSIVO:
PASSIVO NAO CORRENTE:
Provisdes - 252.355 252.355
Financiamentos obtidos 18.700.000 (21.334) 18.678.668
Passivos por impostos diferidos 4,736,592 2.746.437 7.483.029
Subsidios ao investimento 16.142.051 (11.209.946) 4.932.105
Fornecedores 516.223 - 516.223
QOutras conlas a pagar 26.337.544 - 26.337.544
Total do passivo ndo corrente 66.432.410 (8.232.488) 58.199.922
PASSIVO CORRENTE:
Fornecedores 1,204.078 - 1.204.078
Estado e outros entes publicos 1.326.783 - 1.326.783
Financiamentos cbtidos 3.477.005 (3.879) 3.473.126
Outras contas a pagar 1.261.172 (121.879) 1.129.293
Total do passivo corrente 7.259.038 (125.758) 7.133.280
Total do passivo 73.691.448 (B.358.246) 65.333.202
Total do capital proprio e do passivo 85.611.726 (180.215) 85.331.511
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Adicionalmente, a reconciliagio do resultado liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 de acordo
com as IFRS e as NCRF & como segue:

31-12-2014
De acordo com as IFRS 267.280
Inventarios (3.307)
Efeito total (3.307)
De acordo com as NCRF 263.973

0 efeito na demonstrago dos resultados do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 é detalhado como se
segue:

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2014
Ajustamentos /
reclassificagtes
de conversdo

RENDIMENTOS E GASTOS IFRS para NCRF NCRF

Vendas e servigos prestados (Nota 21) 16.359.031 (1.267.996) 16.091.035
Variagdo nos inventarios da produgéo 67.847 = 67.847
Custo das mercadorias vendidas e das materiais consumidos (1.818.504) 1.818.504 -
Fornecimentos e servigos exlernos (3.963.194) (1.821.811) (5.785.005)
Gastos com o pessoal (4.741.023) - (4.741.023)
Imparidade de dividas a receber 362 - 362
Qutros rendimentos e ganhos 429.408 220.697 650.105
Qulros gaslos e perdas (354.357) - (354.357)

Resullado antes de depreciagdes, gaslos de financiamento e impostos 5.979.570 (1.050.606) 4.928.964
Gastos / reversdes de depreciagdo e de amortizagao (7.711.206) 1.267.996 (6.443.210)
Subsidios ao investimento 2.142.768 - 2.142.768

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 411.132 217.390 628.522
Juros e rendimentos similares oblidos 835.044 (220.697) 614.347
Juros e gastos similares suportados (284.780) - (284.780)

Resultado antes de imposlos 961.396 (3.307) 958.089
Imposto sobre o rendimento do exercicio (694.116) - (694.116)

Resultado liquido do exercicio 267.280 (3.307) 263.973

PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

Bases de apresentacao

As demonstragoes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagoes, a
partir dos livros e registos contabilisticos da Empresa, mantidos de acordo com as NCRF em vigor a data da
elaboragdo das demonstragdes financeiras.

As principais politicas contabilisticas adotadas s&o apresentadas a seguir.
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Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis encontram-se valorizados ao custo de aquisi¢do ou construgéo deduzido de amortizagoes
e perdas por imparidade acumuladas.

Ativos da concessdo — IFRIC 12 — Acordos de concessao de servigos
Os ativos adquiridos/construidos pela Empresa, ao abrigo do contrato de concess&o (Nota 32), sé@o ativos
afetos a concesséo.

A IFRIC 12 aplica-se a contratos de concesséo de servigo plblico nos quais o concedente controla (regula):

- os servigos a serem prestados pela concessionaria (mediante a utilizagéo da infraestrutura), a quem e a
que prego; e

- quaisquer interesses residuais sobre a infraestrutura no final do contrate.

A IFRIC 12 aplica-se a infraestruturas:
- construidas ou adquiridas pelo operador a terceiros;
- ja existentes e as quais é dado acesso ao operador.

Desta forma, e atendendo ao acima descrito, a concesséo da Empresa encontra-se abrangidas no &mbito desta

IFRIC pelas seguintes razdes:

- a Empresa possui um contrato de concessao de servigo publico celebrado com o Estado Portugués
(“Concedente™) e por um periodo pré-definido;

- A Empresa efetua a prestagéo de servigos publicos mediante a utilizagéo de infraestruturas, conforme
definido em detalhe na Nota 32;

- o concedente controla os servigos prestados e as condiges em que s&o prestados, através do regulador
ERSAR;

- os diversos ativos utilizados para a prestagdo dos servigos revertem para o concedente no final do
contrato de concesséo.

Esta interpretagdo estabelece os principios genéricos de reconhecimento e mensuragdo de direitos e
obrigag@es ao abrigo de contratos de concess&o com as caracteristicas mencionadas anteriormente.

Deste modo e atendendo & tipologia da concessdo da Empresa, nomeadamente no que se refere ao
enquadramento legal que regula a sua concess&o, foi entendido que o modelo que melhor se adequa a sua
realidade é o modelo do ativo intangivel (a Empresa recebe do concedente o direito de cobrar uma tarifa em
fungéo da utilizagéo da infraestrutura), em virtude, essencialmente, da Empresa assumir o risco de existirem
alteragdes no modelo de remuneragéo (tarifario), o qual € imposto pelo regulador, a ERSAR, assumindo
simultaneamente os riscos operacionais, os riscos de investimento e de financiamento da concessao.

Atendendo ao enquadramento acima descrito, os ativos afetos & concesséo (ativos intangiveis) encontram-se
valorizados ao custo de aquisigdo ou de produgdo, deduzidos de amortizagbes e perdas por imparidade
acumuladas. As amortizagdes sao reconhecidas numa base sistematicallinear durante a vida util estimada dos
ativos intangiveis. O efeito de alguma alteragéo a estas estimativas é reconhecido prospectivamente na
demonstragéo dos resultados.



3.3.

34.

/
/;@@

ALGAR — VALORIZACAO E TRATAMENTO DE RESIDUOS SOLIDOS, S.A.
ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

(Montantes expressos em Euros)

Para fins de amortizagdo dos ativos afetos a concessao, foi tido em consideragéo o método que melhor reflete
o modelo pelo qual se espera que os beneficios economicos futuros dos ativos sejam consumidos pela
Empresa, o que atendendo & tipologia do modelo remuneratério em vigor até 31 de dezembro de 2015,
corresponde & sua amortizagdo em fungao da taxa de amortizag&o dos ativos durante o periodo de concessao
estabelecido contratualmente, por ser esta a base do seu rendimento anual. Ou seja, os ativos concessionados
sao amortizados em conformidade com o modelo de remuneragdo subjacente ao regulamento tarifario. Importa
ainda referir que, o direito atribuido no &mbito do contrato de concessao consiste na possibilidade da Empresa
cobrar tarifas em fungdo dos custos incorridos com as infraestruturas.

Os ativos em curso refletem os ativos da concesséo ainda em fase de construgéo encontrando-se registados
pelo custo de construgdo deduzidos de eventuais perdas de imparidade, sendo amortizados a partir do
momento em que os projetos de investimento estejam concluidos ou disponiveis para utilizag&o.

Locacbes

As locacbes sdo classificadas como financeiras sempre que os seus termos transferem substancialmente todos
o0s riscos e recompensas associados & propriedade do bem para o locatério. As restantes locagbes sé@o
classificadas como operacionais. A classificagdo das locagdes é feita em fungdo da substéncia e néo da forma
do contrato.

Os ativos adquiridos mediante contratos de locagdo financeira, bem como as correspondentes
responsabilidades, sdo registados no inicio da locagéo pelo menor de entre o justo valor dos ativos e o valor
presente dos pagamentos minimos da locagao. As locagdes financeiras s@o repartidas entre encargos
financeiros e redugdo da responsabilidade, por forma a ser obtida uma taxa de juro constante sobre o saldo
pendente da responsabilidade.

As locagdes operacionais sdo reconhecidas como gasto numa base linear durante o periodo da locagéo.

Subsidios ao investimento

Os subsidios do Governo apenas séo reconhecidos, quando existe uma certeza razoavel de a Empresa ira
cumprir com as condigOes exigidas para a sua atribuig&o.

Os subsidios de Governo ndo reembolsaveis, relacionados com a aquisigéo de ativos fixos tangiveis ou ativos
intangiveis, sdo reconhecidos inicialmente no capital proprio, juntamente com os respetivos passivos por
impostos diferidos, numa base sistematica como rendimento do exercicio, de forma consistente e proporcional
com as amortizagdes dos ativos a cuja aquisigdo se destinam.

Os subsidios do Governo reembolsaveis sdo registados no passivo e sao reconhecidos numa base sistematica
como rendimento do exercicio, de forma continua e proporcional com as amortizagées dos ativos cuja aquisigao
se destinam.

Os subsidios a exploragdo, nomeadamente para formagdo de colaboradores, s&o reconhecides na
demonstragdo dos resultados de acordo com os gastos incorridos.

&



3.5.

3.6.

ALGAR — VALORIZAGAO E TRATAMENTO DE RESIDUOS SOLIDOS, S.A.
ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

(Montantes expressos em Euros)

Provises, passivos contingentes e ativos contingentes
ProvisGes
Sédo reconhecidas provisdes apenas quando a Empresa tem uma obrigagdo presente (legal ou implicita)

resultante de um acontecimento passado, é provavel que para a liquidagao dessa obrigagéo ocorra uma saida
de recursos e o montante da obrigagdo possa ser razoavelmente estimado.

O montante reconhecido das provises consiste no valor presente da melhor estimativa na data de relato dos
recursos necessarios para liquidar a obrigagdo. Tal estimativa & determinada tendo em consideragéo os riscos

e incertezas associados a obrigagao.

As provisbes sao revistas na data de relato e s@o ajustadas de modo a refletirem a melhor estimativa a essa
data.

Passivos contingentes
Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras, sendo divulgados sempre que
a possibilidade de existir uma saida de recursos englobando beneficios econdmicos nao seja remota, nem

provavel.

Ativos contingentes

Os ativos contingentes nao séo reconhecidos nas demonstragdes financeiras, sendo divulgados quando for
provéavel a existéncia de um influxo econdmico futuro de recursos.

Ativos e passivos financeiros

Os ativos e o0s passivos financeiros sdo reconhecidos no balango quando a Empresa se torna parte das
correspondentes disposigdes contratuais.

Os ativos financeiros e os passivos financeiros sdo mensurados ao custo ou ao custo amortizado deduzido de
eventuais perdas de imparidade acumuladas (no caso de ativos financeiros), quando:

- Sejam a vista ou tenham uma maturidade definida;
— Tenham associado um retorno fixo ou determinavel; e
- Néo sejam ou ndo incorporem um instrumento financeiro derivado.

0 custo amortizado corresponde ao valor pelo qual um ativo financeiro ou um passivo financeiro é mensurado
no reconhecimento inicial, menos os reembolsos de capital, mais ou menos a amortizagdo cumulativa, usando
o método da taxa de juro efetiva, de qualquer diferenga entre esse montante na maturidade. A taxa de juro
efetiva é a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros estimados no valor liquido
contabilistico do ativo ou passivo financeiro.

Os ativos e passivos financeiros ao custo ou ao custo amortizado incluem:

— Clientes;

— OQutras contas a receber;
~ Fornecedores;

— Qutras contas a pagar,
— Financiamentos obtidos.
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Caixa e equivalentes de caixa

A rubrica de caixa e seus equivalentes inclui numerario e depdsitos bancarios com vencimento inferior a trés
meses que possam ser imediatamente mobilizaveis ou com risco insignificante de alteragéo de valor.

Imparidade de ativos financeiros

Os ativos financeiros sdo sujeitos a testes de imparidade em cada data de relato. Tais ativos financeiros
encontram-se em imparidade quando existe uma evidéncia objetiva de que, em resultado de um ou mais
acontecimentos ocorridos apés o seu reconhecimento inicial, os seus fluxos de caixa futuros estimados s&o
afetados negativamente.

Para os ativos financeiros mensurados ao custo amortizado, a perda por imparidade a reconhecer corresponde
a diferenga entre o valor liquido contabilistico do ativo e o valor presente dos novos fluxos de caixa futuros
estimados descontados a respetiva taxa de juro efetiva original.

Para os ativos financeiros mensurados ao custo, a perda por imparidade a reconhecer corresponde a diferenca
entre o valor liquido contabilistico do ativo e a melhor estimativa do justo valor do ativo.

As perdas por imparidade séo registadas em resultados no periodo em que sdo determinadas.

Subsequentemente, se o0 montante da perda por imparidade diminui e tal diminuigao pode ser objetivamente
relacionada com um acontecimento que teve lugar apds o reconhecimento da perda, esta deve ser revertida
por resultados. A reverséo deve ser efetuada até ao limite do montante que estaria reconhecido (custo
amortizado) caso a perda nao tivesse sido inicialmente registada. A reversdo de perdas por imparidade &
refletida em resultados.

Desreconhecimento de ativos e passivos financeiros

A Empresa desreconhece ativos financeiros apenas quando os direitos contratuais aos seus fluxos de caixa
expiram, ou quando transfere para outra entidade o controlo dos ativos financeiros e todos os riscos e
beneficios significativos associados & posse dos mesmos. Sao desreconhecidos os ativos financeiros
transferidos relativamente aos quais a Empresa reteve alguns riscos e beneficios significativos, desde que o
controlo sobre os mesmos tenha sido cedido.

A Empresa desreconhece passivos financeiros apenas quando a correspondente obrigag&o seja liquidada,
cancelada ou expire.

Rédito

O rédito é mensurado pelo justo valor da contraprestagéo recebida ou a receber. O rédito reconhecido esta
deduzido do montante de descontos e outros abalimentos. 0O rédito é reconhecido liquido de impostos.

O rédito proveniente da venda de energia e produtos valorizaveis é reconhecido quando todas as seguintes
condigBes sdo satisfeitas:

_  Todos os riscos e vantagens associados a propriedade dos bens foram transferidos para o comprador;
— A Empresa ndo mantém qualquer controlo sobre os bens vendidos;

_ O montante do rédito pode ser mensurado com fiabilidade;

— £ provavel que beneficios econémicos futuros associados & transagéo fluam para a Empresa;

- Os gastos incorridos ou a incorrer com a transagdo podem ser mensurados com fiabilidade.

10
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Os impostos correntes sobre o rendimento sédo calculados com base no lucro tributavel do exercicio. O lucro
tributavel difere do resultado contabilistico, uma vez que exclui diversos gastos e rendimentos que apenas
serdo dedutiveis ou tributaveis em exercicios subsequentes, bem como gastos e rendimentos que nunca serao
dedutiveis ou tributaveis de acordo com as regras fiscais em vigor.

Os impostos diferidos referem-se as diferengas temporarias entre os montantes dos ativos e passivos para
efeitos de relato contabilistico e os respetivos montantes para efeitos de tributagdo, bem como os resultados
de beneficios fiscais obtidos e de diferengas temporéarias entre o resultado fiscal e contabilistico.

Sao geralmente reconhecidos passivos por impostos diferidos para todas as diferengas temporarias tributaveis.

Sao reconhecidos ativos por impostos diferidos para as diferengas temporarias dedutiveis, porém tal
reconhecimento unicamente se verifica quando existem expectativas razoaveis de lucros fiscais futuros
suficientes para utilizar esses ativos por impostos diferidos. Em cada data de relato & efetuada uma revisao
desses ativos por impostos diferidos, sendo os mesmos ajustados em fungéo das expectativas quanto a sua
utilizagao futura.

Os ativos e os passivos por impostos diferidos sdo mensurados utilizando as taxas de tributagéo que se espera
estarem em vigor a data da reversdo das correspondentes diferengas temporarias, com base nas taxas de

tributag@o (e legislagao fiscal) que estejam formalmente emitidas na data de relato.

Especializacdo dos exercicios

Os gastos e rendimentos sé@o reconhecidos no periodo a que dizem respeito, de acordo com o principio da
especializagéo de exercicios, independentemente da data/momento da sua faturag&o. Os gastos e rendimentos
cujo valor real ndo seja conhecido sdo estimados.

Os gastos e rendimentos imputdveis ao periodo corrente e cujas despesas e receitas apenas ocorrerao em
periodos futuros, bem como as despesas e receitas que ja ocorreram, mas que respeitam a periodos futuros e
que serdo imputadas aos resultados de cada um desses periodos, pelo valor que lhes corresponde, s&o
registados nas rubricas de diferimentos.

Inventarios

As mercadorias, bem como as matérias-primas, subsidiarias e de consumo, encontram-se valorizadas ao custo
de aquisigéo, utilizando-se o custo médio como método de custeio.

Os subprodutos, produtos acabados e intermédios encontram-se valorizados ao seu custo de produgéo.

0O valor liquido de realizagéo representa o prego de venda estimado deduzido de todos os custos estimados
necessarios para concluir os inventarios e para efetuar a sua venda. Nas situagbes em que o valor do
custo/produgéo é superior ao valor liquido de realizagéo séo registadas perdas por imparidade pela respetiva

diferenga.

As variagdes do exercicio nas perdas por imparidade de inventarios é registada na demonstragéo dos
resultados.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

(Montantes expressos em Euros)

3.12. Encargos financeiros com empréstimos obtidos

Os encargos financeiros relacionados com empréstimos obtidos s&o reconhecidos como gastos a medida que
sao incorridos.

3.13. Juizos de valor, pressupostos criticos e principais fontes de incerteza associadas a estimativas

Na preparagdo das demonsiragdes financeiras anexas foram efetuados juizos de valor e estimativas e
utilizados diversos pressupostos que afetam o valor contabilistico dos ativos e passivos, assim como os
rendimentos e gastos do periodo.

As estimativas e os pressupostos subjacentes foram determinados com base no melhor conhecimento
existente a data de aprovagéo das demonstragdes financeiras dos eventos e transagdes em curso, assim como
na experiéncia de eventos passados e/ou correntes. Contudo, poderdo ocorrer situagbes em periodos
subsequentes que, ndo sendo previsiveis & data de aprovagéo das demonstragdes financeiras, ndo foram
consideradas nessas estimativas. As alteragbes as estimativas que ocorram posteriormente a data das
demonstragBes financeiras serdo corrigidas de forma prospetiva. Por este motivo e dado o grau de incerteza
associado, os resultados reais das transagbes em questéo poderao diferir das correspondentes estimativas.

Os principais juizos de valor e estimativas efetuadas na preparagdo das demonstragdes financeiras anexas
foram os seguintes:

- Perdas por imparidade de contas a receber;
- Registo de impostos diferidos;
- Registo de provisoes.

3.14. Acontecimentos apos a data do balanco

Os acontecimentos apds a data do balango que proporcionem informagéo adicional sobre condigbes que
existiam & data do balango s#o refletidos nas demonstragdes financeiras. Os acontecimentos ap6s a data do
balango que proporcionem informagéo sobre condigdes que ocorram apds a data do balango sao divulgados
nas demonstragdes financeiras, se forem considerados materiais.

4. CAIXA E DEPOSITOS BANCARIOS

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, os componentes da rubrica de caixa e depoésitos bancérios tinham a
seguinte composigéo:

2015 2014
Caixa 956 1.900
Depasitos bancarios imediatamente mobilizaveis 2.621.582 849.015
Qutros depdsitos bancarios 5.500.000 4.300.000
Caixa e equivalentes 8.122.538 5.150.915
Outros depésitos bancarios 1.780.707 -
Caixa e depbsitos bancarios 9.903.245 5.150.915
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(Montantes expressos em Euros)

Em 31 de dezembro de 2015, a rubrica Outros depdsitos bancarios inclui o montante de 1.780.707 Euros, que
ndo se encontra disponivel para uso da Empresa, em resultado da contragarantia prestada a diversas
instituicdes de crédito sob a forma de um depdsito bancério cativo, para garantir o total e pontual cumprimento
das obrigagdes decorrentes do contrato de financiamento celebrado com o Banco Europeu de Investimento
(“BEI") (Nota 16). Este apenas sera mobilizado para reembolsar capital e/ou pagar juros e outras despesas
bancérias ao abrigo deste contrato de financiamento. O montante deste depdsito, devera apresentar um saldo
minimo n&o inferior & soma de capital, juros e outros encargos bancarios a pagar pela Empresa ao BEI nos 6
meses seguintes de acordo com o plano de pagamento definidos no contrato.

Em 31 de dezembro de 2014, a rubrica Qutros ativos financeiros inclui o montante de 5.414.034 Euros, relativo
a um fundo de reconstituigdo de capital, constituido em exercicios anteriores, sob a forma de Certificados
Especiais de Divida de Curto Prazo, emitidos pela Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica —
I.G.C.P., E.P.E., decorrente de obrigacGes constantes do contrato de concessdo em vigor até 30 de setembro
de 2015, data de assinatura da reconfiguragéo do contrato de concessdo. O novo contrato de concessao
reconfigurado ndo prevé a existéncia deste mecanismo de retengdo de capitais, podendo a Empresa dispor na
sua atividade dos valores acumulados anteriormente no fundo de reconstituigao de capital, preferencialmente,
ou sempre que exista divida bancdria, afetar os mesmos a sua amortizagéo, pelo que este montante em 31 de
dezembro de 2015 foi classificado na rubrica de "Caixa e depoésitos bancarios”.

POLITICAS CONTABILISTICAS, ALTERACOES NAS ESTIMATIVAS E ERROS
Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, decorrente da adogao do normativo NCRF, as

demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foram reexpressas, tendo-se
procedido a ajustamentos de transposi¢do de normativos contabilisticos (Nota 2).

ATIVOS INTANGIVEIS

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, os movimentos ocorridos nos ativos
intangiveis, bem como nas respetivas amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas, foram os seguintes:

Direitos de utilizagdo de infraestruluras

2015 2014
Ativo bruto:
Saldo inicial 127.183.943 132.236.765
Adigoes 5.529.966 5.333.396
Outros movimentos 11.981.588 (10.386.218)
Saldo final 144.695.497 127.183.943
AmortizagGes e perdas por
imparidade acumuladas:
Saldo inicial (76.813.528) (63.723.073)
Amortizagdes do exercicio (6.791.207) (6.443.210)
Outros movimentos (Nota 19) (5.955.094) (6.647.245)
Saldo final (89.559.828) (76.813.528)
Valor liquido 55.135.668 50.370.415
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O Direito de Utilizagao de Infraestruturas inclui diversas classes de investimentos, conforme segue:

At bruta,
Ealdoem 1 da janeiro da F015
Adgies
Transterdncias
Qutros mevimentos (No'a €)
Saldoem 31 dadezemten <2 2015
Amortizagiss € perdas pof
imparidads scumifadas:
Saddoem 1dajaneiro da 2015
Amortzagdes do erarcica
Outras transferdnciss (Mot 16)
Ssldoem 31 da dezembro ds 2015
Valor ladda

At brulo
Saldo em 1 de janero de 2014
AdlBes
Transferénclas
Dutros movimentss
Sado em 31 ds dezembeo da 2014
Amorizaides o pardas por
Imgardsds scumitadas:
Szidoem 1 dajarelo de 2014
Amortizagdes do ensrcicio
Ouiras trans'aréneias (Nota 18)
Saldo em 31 de dszembro d2 2014
Vater Igido

2015
Fropriedads
Industrial eoutes  Terreros erecirsos  Edficios e outras Equipaments  Equipamentoda  Equipaments  Outosefios  Imvestmentos
dretos nathura’s conatnucies bisico transports administratig intanghels £T EUrS0 Towal

315418 2012075 55203053 51.147.474 8718742 2183703 1.433437 - 5287651 127183043

- o564 1ea2e2 TI08Z 1678284 111,255 23650 2816834 5528 68

& 258507 4211417 6548 218581 5637 (7458722} -

= H1.187 THIEDG 4558765 - - - 11631563

315418 323288 65435458 60.658 502 10401625 2513710 1477734 828212 144 €95 297

{158 605) (178 818) (35683 224) (31823015 (5.133.834) (1274 040) (005.932) (76 813 528)

(22 €23) (161.148) (2 ©05 686) (2€23725) (581.610) (143 847) {T7.702) (873 207)

- (6.783) {1.655625) (2531.166) (1166 451) (234 120) (27.633) i5.855094

{179293) {1654753) (40 524 556) (37.325.610) (6811.665 {1.651 B27] 1.011 523} - 63 558 828
138126 1278 053 24 614 802 73 362 592 3 &59E60 £61 653 #6211 626212 55135662

2014
Preprigdads
industizl e outros  Temeroserecwrses  Edfcios eoulras Equipamento Equipamenioda Egipamento Oufros atvos hvestmentos
dreles natira’s construgdes bislco franspors administratva irtanghes &M CUres Tekal

315418 2569 066 49003735 45370727 8353743 2115677 1.055 317 2341181 132236765

. 17 210 72693 a2 325009 5368 13362 4640787 ERckich ]

584.100 11.026 326 0.659 539 - 1413 *0758 (22784017) -

- (259 291) [SEMTT) (4.322.155) =2 = = = 10356218

315419 2012075 §5203053 51.147.474 8715742 2183763 1433437 5267651 1271636843

(133 %16} (1452345) (29 726 376) (26 203 976) (4.456 €50 (1.102.458) (B35 313) (B3723073)
(22€35) (1€2.751) (2781.404) (2750638) (511.€23) (129.0665) (T8 073) (8443 210)
- (173 721) (3145.444) (2933 404) (165541 {34585 {184 548) (B 847.245)

{156 £05) (1786818} (35863224 (31.823015) (5133 B34) (1274050} &5 @33 76 813528
158614 1.125 257 19539829 1034 458 3551 848 33753 532 506 5 267651 50 370415

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, foram transferidos para ativo firme investimentos
no montante de 7.458.722 Euros, os quais incluem a Unidade de Tratamento Mecénico do Aterro Sanitario do
Barlavento no montante de 2.263.341 Euros e a Valorizag&o Energética do Biogas da Central de Valorizagao
Organica no montante de 1.052.811 Euros.

INVENTARIOS

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, os inventarios tém a seguinte composi¢éo:

Produtos acabados:

Embalagens Plastico

Embalagens Ago / Aluminio

Embalagens Cartao

Vidro
Plasticos Mistos

Papel ndo Embalagem

Qutros

15

2014
2015 (reexpresso)

79.550 203.791
18.900 22,287
6.880 47.919
4.700 3.500
4.165 13.418
2.014 17.512
17.103 6.558
133.312 314.985




ALGAR - VALORIZAGAO E TRATAMENTO DE RESIDUOS SOLIDOS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

(Montantes expressos em Euros)

A variagdo dos inventarios da produgdo dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, tinha a

seguinte composigao:

2014
2015 (reexpresso)
Saldo inicial 314.985 209.966
Regularizagdes de inventérios 5.013 (37.172)
Saldo final 133.312 314.985
Variag&o dos inventarios da produg&o (176.660) 67.847
CLIENTES
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, os clientes tém a seguinte composigao:
2015 2014
Montante Imparidade Montante Montante Imparidade Montante
brulo acumulada liguido bruto acumulada liquido
Nao correntes:
Clientes municipais (Nota 20) - - 192.803 - 192.803
- : 152,803 192.803
Correntes:
Clientes municipas (Nota 20) 3.292.689 (94.127) 3.198.562 3.451.111 - 3.451.111
Outras entidades 2.503.489 (39.503) 2.553.986 895.003 (37.463) 857.540
5.886.178 (133.630) 5.752.548 4.346.114 (37.463) 4.308.651
5.886.178 (133.630) 5.752.548 4.538.917 (37.463) 4.501.454
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, os clientes detalham-se conforme segue:
2015 2014
Faturagao Faturagao Divida ndo
corrente Juros de mora Dhida total coments Juros de mora Divida corrente comente
Clientes municipais:
Sem acordo de pagamento
Municipio de Albufelra 238200 644,012 as22i1 144383 738139 882 522
FAGAR - Faro, Gestio Agua Residuos EN 203217 - 203277 201.188 = 201.188
Municipio de Lou'é 115724 - 115724 219.014 - 219014
Municipio de Portmao 268707 49,762 318.489 238897 33395 272292
Municipio de Via Real Sto. Antdnio 638 589 178.459 817.048 327.9¢0 128.196 456156
Ambiolhso EM 151.805 - 151.805 150.365 = 150 365
EMARP - Emp. Mun Ag Res. Portmao EM 184.227 - 184 227 197.372 803 198.175
Municipio de Lagoa 55075 - 55075 112.018 - 112018
Municipio de Lagos 58.156 - 58.156 114237 114237
Municipio de Sihes 78.779 - 78.779 137.113 - 137.113 -
Outros 235095 - 235005 257.124 1782 256906 -
2227634 872253 3.099.886 2099673 902.316 3.001.987 -
Com acordo de pagamento
Municipio de Vila Real Sto. Antdnio 192 803 - 192.803 449.124 - 440,124 92803
162 803 - 192.803 449.124 - 449.124 92 803
2420437 872253 3292689 2548797 902 315 3.451.111 a2 803
Oulras entidades:
Sociedade Ponto Verde, S.A 2193626 2.193 626 503 566 = 503 566 =
Outros 399.863 399.6863 391194 242 391.436 =
2593489 - 2503.489 BO4.TED 242 895002 -
5013926 B72 253 5886.178 3443 557 902 557 4346.113 152 803

16



ALGAR - VALORIZAGAO E TRATAMENTO DE RESIDUOS SOLIDOS, S.A.
ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

(Montantes expressos em Euros)

A\

A antiguidade de saldos de clientes a 31 de dezembro de 2014 e 2015 tém a seguinte composig&o:

2015
Vencido até Vencido até Vencido até Acordo de
2013 2014 2015 Total vencido pagamento Nao Vencido Divida total
Clientes municipais B73.139 608.921 503.953 1.986.012 192.803 1.113.874 3.292.689
Qutras entidades 72.300 753 638.122 711.174 - 1.882.315 2.593.489
945439 £09.674 1.142.074 2.607.187 162,803 2.996.1 5.886.178
2014
Vercido até Vencido até Vencido até Acordo de
2012 2013 2014 Tota! vencida pagamenlo Nao Vencido Divida total
Clientes municipais 608.451 698.743 747.818 2.055.012 641,927 246.975 3.643.914
Qutras entidades 69.624 2.577 119.733 191,924 = 703.069 £95.002
678.076 701.320 867.551 2 2465946 641 g 1.650.044 4.538.916

Em 31 de dezembro de 2014, os saldos de clientes ndo correntes decorrem do acordo de pagamento celebrado
com o Municipio de Vila Real de Santo Antonio, o qual se vence no exercicio findo em 31 de dezembro de

2016.

No decurso dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, as perdas por imparidade em dividas a

receber, apresentavam o seguinte movimento:

2015 2014
Saldo inicial 37.463 37.825
Reforgos 96.167 -
Reversdes - (362)
Saldo final 133.630 37.463
QUTRAS CONTAS A RECEBER
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, as contas a receber tém a seguinte composigéo:
2015 2014
Nao corrente:
Valor residual dos investimentos - 7.520.990
- 7.520.990
Corrente:
Devedores por acréscimo de rendimentos
Venda de energia 156.347 141.010
Venda de reciclaveis 135.781 -
Indemnizagdes para sinistros 196.250 76.385
Outros acréscimos de rendimentos 58.982 63.529
Subsidios a receber 37.157 1.5634.512
QOutros devedores 61.063 60.483
Adiantamentos por conta de investimentos - 12.787
645.580 1.888.706
645.580 9.409.696

Decorrente dos contratos de concessdo que estiveram em vigor até final de setembro de 2015, a Empresa
tinha direito no termo daquele contrato a ser reembolsada exclusivamente pelo valor residual dos investimentos

nao previstos no estudo econémico anexo ao contrato de concessao.
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(Montantes expressos em Euros)

Decorrente do anterior contrato de concessio, a Empresa tinha, em 31 de dezembro de 2014, registado no seu
ativo ndo corrente, contas a receber do concedente, no montante de 7.520.990 Euros, correspondentes a
quota-parte dos investimentos efetuados, referentes a Central de Valorizagdo Orgénica, a unidade de
compostagem de verdes de Sdo Bras de Alportel e ao centro de triagem de residuos de construgéo e
demolicdo, que ndo iriam gerar beneficios econémicos durante o periodo da concessdo. Estes montantes,
foram determinados por “Valores residuais”, correspondendo & indemnizagdo a receber no termo das
respetivas concessdes. Com a reconfiguragéo contratual dos contratos de concessé&o, estes montantes foram
transferidos, em 31 de dezembro de 2015, para a rubrica de Ativos intangiveis (Nota 6) e Subsidios ao
investimento (Nota 13), nos montantes de 11.981.588 Euros e 4.146.398 Euros, respetivamente, tendo o efeito
da respetiva atualizagdo financeira sido registado na rubrica de Juros e Outros Rendimentos Similares (Nota
27).

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a rubrica de subsidios a receber apresenta o seguinte detalhe:

2015 2014
Montante Montante Montante Montante Montante Montante
total recebido por receber total recebido por receber
Subsidios relacionados com alivos:

Central de Valorizagdo Orgénica ("C.V.0.") 7.451.667 7.451.667 - 7.451.667 5.961.334 1.490.333
Aproveitamento Energélico do Biogds daCV.0. 576.990 571.207 5.783 576.990 571.207 5.783
Olimizagao das Triagens 269.207 244.545 24662 269.207 230.811 38.396
Tralamento Mecanico ASB 1.372.053 1.372.053 - 1.308.060 1.308.060 -
Central Fotovoltaica ET FLO 139.005 132.293 6.712 - - -

0.808.922 9.771.765 37157 9.605.924 8.071.412 1.534.512

DIFERIMENTOS ATIVOS

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a rubrica de diferimentos ativos apresenta o seguinte detalhe:

2015 2014
Diferimentos ativos
Seguros 125.720 122.947
Materiais consumiveis 216.000 195.276
Outros 17.549 18.534
359.269 336.757

IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

A Empresa encontra-se sujeita a Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (“IRC") a taxa de 21%
para a matéria coletavel, acrescida de derrama a taxa de 1,32 % sobre o lucro tributavel, resultando numa taxa
de imposto agregada de, no maximo, 22,32%.

Adicionalmente, os lucros tributéveis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 que excedam os 1.500.000
Euros séo sujeitos a derrama estadual, nos termos do artigo 87°A do cédigo do IRC, as seguintes taxas:

- 3% para lucros tributaveis entre 1.500.000 Euros e 7.500.000 Euros;
- 5% para lucros tributaveis entre 7.500.000 Euros e 35.000.000 Euros; e
- 7% para lucros tributaveis superiores a 35.000.000 Euros.
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No exercicio de 2015, a dedugdo dos gastos de financiamento liquidos na determinagéo do lucro tributavel esta
condicionada ao maior dos seguintes limites:

- 1.000.000 Euros;
- 50% do resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento liquidos e impostos.

Adicionalmente, para o exercicio de 2016, a dedugéo dos referidos gastos € condicicnada em cada ano,
progressivamente até 2017, ao maior dos seguintes limites:

- 1.000.000 Euros;
- 40% (30% em 2017) do resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento liquidos e impostos.

De acordo com a legislagé&o em vigor, as declaragdes fiscais estao sujeitas a revis@o e corregéo por parte das
autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranga Social), exceto quando
tenha havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso inspegoes,
reclamagoes ou impugnagdes casos estes em que, dependendo das circunstancias, os prazos s&o alargados
ou suspensos. Assim, as declaragoes fiscais da Empresa dos anos de 2012 a 2015 ainda poderéo estar sujeitas
a revisao.

O Conselho de Administragdo entende que eventuais corregdes resultantes de revisoes ou inspegtes fiscais
aquelas declaragdes de impostos nao terao um efeito significativo nas demonstragoes financeiras em 31 de
dezembro de 2015.

O prazo de dedugéo dos prejuizos fiscais reportaveis (“PFR") é de doze periodos de tributagéo.

Adicionalmente, a dedugéo dos PFR encontra-se limitada a 70% do lucro tributavel.

Nos termos do artigo 88.° do Cédigo do IRC, a Empresa encontra-se sujeita adicionalmente a tributagéo
autdnoma sobre um conjunto de encargos as taxas previstas no artigo mencionado.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a rubrica de imposto sobre o rendimento tem a seguinte composigao:

2015 2014
Imposto corrente 372.145 923.314
Imposto diferido gerado no exercicio 48.822 (226.847)
Excesso de estimativa de imposto do periodo anterior (5.352) (2.352)
415.615 694.116
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a) Movimentos nos ativos e passivos por impostos diferidos

O movimento ocorrido nos ativos e passivos por impostos diferidos, de acordo com as diferengas
temporarias que os geraram, nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, foi 0 seguinte:

Alivos por imposlos dferidos
Diferengas temporérias
Ajustamento de transigao - amortizagdesfsubsidios
Investimento amortizagao futuro

Aldivos por impostos dferidos
Ajustamento de transigao - amortizagoes/subsidios
Investimento amortizag o futuro

Passives por impostos dferidos
Diferengas temporérias
Ajustamento de transig30 - amortizagdes/subsidios
Subsidio ao investimento
Subsidio de investmento futuro

Passivos por impostos dferidos
Austamento de transigdo - amortizagdes/subsidios
Subsidio ao investmento
Subsidio de investmento futuro

Ativos por impostos dferides
Diferengas temporarias
Ajustamento de transig3o - amortizagoes/subsidos
Investimento amortizagao futuro

Ativos por impostos dferidos
Ajustamento de transigdo - amortizagdes/subsidios
Investimento amortizagdo futuro

Passivos por impostos dferidos
Diferengas tempordrias
Ajustamento de transig8o - amortizagdes/subsidios
Subsidio ao investimento
Subsidio de investimento futuro

Passivos por impostos dferidos
Ajustamento de transigao - amortizagdes/subsidios
Subsidio ao investimento
Subsidio de investimento futuro
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2015
Demonstragdo de resultados Capital proprio
Constituigdo/ Alteragdo da Constituigae!  Alteragao da
Sa'doinicial {reversao) Laxa (reversdo) laxa Saldo final
27.722.082 (2.602.413) - - - 25119.669
11.414.557 919.824 - - - 12.334.421
39.136.680 (1.682.550 = - - 37.454.090
6.791.910 (598.555) (415.831) - - B5.777.524
2.796.576 211.560 (171.219) - - 2.836.917
9.588.487 (386.926) (587.050) = - 8.614.441
18.544.094 (2.761.862) = - - 15.782.232
11.209.946 - - 2878880 - 14.088.826
788.937 - £ - - 788.937
30.542.977 (2.761.862) - 2.878.880 - 30.659.985
4.543.303 (635.228) (278.161) - - 3629.913
2.746.437 3 - 662,142 (168.148) 3,240.430
193.289 - (11.834) - - 181.455
7.483.029 (635.228) 289.995) £62.142 (168.149) 7.051.799
2014
Demonstragdo de resultados Capial préprio
Constituigao/ Alteragao da Constituigdo/  Aeragdoda
Salda inicial (reversdo) taxa (reverséo) laxa Saldo final
29.473.768 (1.751,688) i - - 27.722.082
10.146.601 1.267.996 - - - 11.414.597
39.620.369 (483.690) z = - 39.136.680
7.840.022 (429.183) (618.949) - - 6.791.910
2.698.996 310.659 (213.079) - - 2.796.576
10.539.018 (118.504) (832.028) - = 9.588.487
21524723 (2.980.629) ] = - 18.544.094
15.254.383 - - (4.044.437) - 11.209.946
708.250 80.687 5 - - 788.937
37.487.356 (2.899.942) - (4.044.437) - 20.542.977
5.725.576 (730.254) (452.019) - - 4543303
4.057.666 - - (990.887) (320.342) 2.746.437
188.394 19.768 (14.873) - - 193.289
9.971.637 (710.486) (466.892) (990.887) (320.342) 7.483.029
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(Montantes expressos em Euros)

b) Reconciliagdo da taxa de imposto:

2014
2015 (reexpresso)

Resultado antes de impostos 738.015 958.089
Variagdes patrimoniais 1.965.036 2.494.647
Ajustamentos de reexpresséo (Nota 2) - 3.307
Diferengas permanentes 85.562 100.400
Diferengas temporarias (1.171.242) (78.395)
Lucro tributavel 1.617.361 3.478.049
Taxa nominal de imposto 21,00% 23,00%
Derrama municipal 1,32% 1,32%
Derrama estadual 3,00% 3,00%
Imposto sobre o rendimento 339.646 799.951
Derrama Municipal 21.349 45.910
Derrama Estadual 3.521 59.341

364.516 905.203
Tributages auténomas 7.629 18.111
Imposto corrente (Nota 12) 372.145 923.314

ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, as rubricas de "Estado e outros entes ptblicos” tém a seguinte

composicao:
2015 2014
Ativo Passivo Ativo Passivo
IRC:

Pagamentos por conta 493.414 - 1.022.190 -

Retengdes na fonte 36.624 - 77.990 -

Estimativa de imposto (Nota 11) (372.145) - (923.314) -
Imposto sobre o Valor Acrescentado 227.334 - 63.818 -
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares:

Retengdes de impostos sobre o rendimento - 42.069 = 41.783
Taxa de Gestéo de Residuos (i) 1.112.964 - 1.190.213
Contribui¢des para a Seguranga Social - 93.086 - 91.070
Outros impostos - 3.880 - 3.717

385.226 1.251.998 240.684 1.326.783

(i) A taxade gestdo de residuos corresponde a valores faturados a clientes e que seréo devolvidos a Agéncia

Portuguesa do Ambiente (“"APA").
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(Montantes expressos em Euros)

CAPITAL, RESERVAS E OUTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Capital realizado

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o capital da Empresa encontrava-se totalmente subscrito e realizado e
estava representado por 1.500.000 a¢des com o valor nominal de 5 Euros.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o capital da Empresa era detido como segue:

Numero de Percentagem
Acionista acgles Montante de participacao

EGF 840.000 4,200.000 56,00%
Municipio de Albufeira 84.900 424,500 5,66%
Municipio de Alcoutim 3.383 16.915 0,23%
Municipio de Aljezur 6.540 32.700 0,44%
Municipio de Castro Marim 8.415 42.075 0,56%
Municipio de Faro 96.240 481.200 6,42%
Municipio de Lagoa 40.148 200.740 2,68%
Municipio de Lagos 50.662 253.310 3,38%
Municipio de Loulé 87.405 437.025 5,83%
Municipio de Monchique 5.670 28.350 0,38%
Municipio de Olhdo 67.275 336.375 4,49%
Municipio de Portimé&o 82.867 414.335 5,52%
Municipio de S. Bras Alportel 8.483 42.415 0,57%
Municipio de Silves 46.320 231.600 3,09%
Municipio de Tavira 31.935 159.675 2,13%
Municipio de Vila do Bispo 10.230 51.150 0,68%
Municipio de Vila Real de Santo Anténio 29.527 147.635 1,97%

1.500.000 7.500.000 100,00%

Reserva legal

De acordo com a legislag&o comercial em vigor, pelo menos 5% do resultado liquido anual se positivo, tem de
ser destinado ao reforgo da reserva legal até que esta represente 20% do capital. Esta reserva néo € distribuivel
a ndo ser em caso de liquidagdo da Empresa, mas pode ser utilizada para absorver prejuizos depois de
esgotadas as outras reservas, ou incorporada no capital.

Qutras variacdes no capital préprio

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a rubrica Qutras variagdes no capital préprio corresponde a subsidios ao
investimento, os quais s&o inicialmente reconhecidos no capital proprio, sendo depois reconhecidos em
resultados como rendimentos em base sistematica de forma a balanceé-los com os gastos a que dizem
respeito.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o movimento ocorrido na rubrica de subsidios
ao investimento foi a seguinte:
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(Montantes expressos em Euros)

Fundo de
Furdo de Funda de Coeséo Feder
Fundo de Fundo de Coesdo Coesda Otimizagao Painéis
Coesdo inkial Coesdo CVO Feder APA T ASB Biogds CVO Triagens Folowltaicos Total

Saldo em 1 de janeiro de 2014 (reexpresso) 8507 284 4513284 362574 B6.765 - 5736684 210813 - 15 254 383
Aumentos - - - 1243228 - 283 - 1271.622
Valor residual de subsidios a0 investimenta - (3.849.160) - - - - - - (3848.160)
Rendmentos reconhecidos {1.183.408) (83.016) (45.322) {10.848) (59.440) (21.238) (20.001) - (1.438.181)
Outros movimentos - - - - - (28.718) - - {28.718)
Sakdo em 31 de dezembro de 2014 (reexpresso) 8318856 581.108 317252 75937 1.183.770 523709 209306 - 11.209.846
Aumentos - - - 80,561 - 122.408 202,998
Valor residual de subsidios a0 investimento (Nota 9) - 4146308 - - - - - - 4.146.308
Rendmentos reconhecidos (1.168.408) {83.015) (45.322) {10848} {70248} 252¢€0) (20.001) (17.487) {1.470.516)
Saldo em 31 de dezembro da 2015 7.130.448 4.644.491 271,930 65.089 1.104.124 408410 179.405 104622 14.088 826
Impasto dferido {1.640.003} {1.068233) (62 544) {14,870} (274.648) (114 638) (41.263) {24.132) {3240.430)
5490 445 3.576.258 209.386 50.118 010.475 383,782 138.142 £0.7¢0 10.848 306

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o montante a receber de subsidios relacionados com ativos ascende a
37.157 Euros e 1.534.512 Euros, respetivamente (Nota 9).

Para além dos subsidios reconhecidos no capital proprio, encontram-se registados no passivo os subsidios
relativos a um conjunto de bens que, de acordo com as estimativas da Empresa, em 1 de janeiro de 2016

entrardo na formagéo do passivo regulatorio (Nota 15).

Aplicacdo do resultado liquido do exercicio

O resultado liquido do ano de 2013 de 573.932 Euros foi aplicado em 28.697 Euros para reserva legal, 264.526
Euros para distribuigdo de dividendos, 140.355 Euros para reserva contratual realizada e 140.355 para
resultados transitados, conforme deliberado na Assembleia Geral de 20 de margo de 2014.

De acordo com a Assembleia Geral de Acionistas de 20 de margo de 2015, o resultado liquido do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2014 no montante de 267.280 Euros, apurado de acordo com o normativo IFRS,
foi aplicado em reserva legal, no montante de 13.364 Eurcs, e na distribuicdo de dividendos, no montante de
253.916 Euros, sendo que o diferencial para o resultado reexpresso afetou os resultados transitados.

PROVISOES

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, as provisbes para riscos e encargos respeitam, essencialmente, a
processos judiciais em curso e tém o seguinte detalhe:

2015 2014 (reexpresso)
Montante Montante Montante Montante
Natureza reclamado provisionado reclamado provisionado
Provisdo para riscos e encargos 284.599 252.355 284.599 252,355
284.599 252,355 284.599 252.355

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a rubrica Provisdes ndo apresentou qualquer movimento.

Na opinido do Conselho de Administragéo e dos advogados da Empresa, com base na avaliagao do risco que
fazem dos processos judiciais em curso, ndo se prevé que dessas agdes venham a resultar responsabilidades
de valores significativos que ndo se encontrem cobertas por provisdes registadas nas demonstragdes
financeiras em 31 de dezembro de 2015, as quais correspondem a melhor estimativa de desembolsos
resultantes daqueles processos naquela data.
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(Montantes expressos em Euros)

SUBSIDIOS AO INVESTIMENTO

O movimento ocorrido nesta rubrica durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 e 2014 foi o seguinte:

Fundo de
Coesé&o inicial Feder Foral Total
Saldo em 1 de janeiro de 2014 (reexpresso) 4.551.622 960.658 124.412 5.636.692
Rendimentos reconhecidos (568.953) (120.082) (15.551) (704.586)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 (reexpresso) 3.982.670 840.576 108.860 4.932.105
Rendimentos reconhecidos (568.953) (120.082) (15.551) (704.586)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 3.413.717 720.493 93.309 4.227.519

Estes montantes correspondem a subsidios recebidos, para os quais, decorrente das alteragdes regulatérias
verificadas em 2015 (Nota introdutéria), de acordo com a estimativa da Empresa, irdo concorrer para a
determinacdo do Passivo Regulatério, e por consequente, nao foram registados no capital proprio.

FINANCIAMENTOS OBTIDOS

Os financiamentos obtidos em 31 de dezembro 2015 e 2014 tém a seguinte composigao:

2015 2014
Nao correnles Correnles Nao comenles Correnles
Empréstimos bancérios - Banco Europeu de Investimento ("BEI") 15.229.211 3.384.269 18.678.666 3.396.121
Empréstimos bancérios - banca comercial 426.584 119.047 - -
Locagdes financeiras (Nota 17) 865.070 217.498 - 77.005
16.320.865 3.720.813 18.678.666 3.473.126

Em 31 de dezembro 2015 e 2014, os empréstimos bancéarios tinham o seguinte plano de reembolso definido:

2015 2014
Tipo da
Nolas _Valor de balango Valor rominal Valor de balango Valor nominal Taxa Vencimenl  _ amorfizagdo
Empréstmos bancérios
Banco Europeu de lvestimento ("BET) (a) 2731276 2750000 3246202 3250 000 1.351%  15-03-2021 Semestral
Banco Europeu de Investmento ("BEr) (a) 8211820 8 250000 o738 877 750 000 1,005%  15-03-2021 Semestral
Banco Europeu de Investmento ("BET) (a) 4 927 098 4 950 000 5843 326 5 850 000 0537%  15-03-2021 Semestral
Banco Europeu da Investmento ("BET) (a) 2737276 2750000 3246 202 3250 000 0537%  15-03-2021 Semestral
Banco Poputar (b} 545630 548 167 - - 1,360%  29-07-2020 Mensal
18 159 110 10 248 167 22 074 788 22 100 000

(a) Taxas de juro fixas até ao vencimento do empréstimo, coberto por garantia bancéria no valor de 120% do
montante em divida (Nota 29).
(b) Taxa variavel, com garantia real de cinco viaturas pesadas no valor do empréstimo.

O detalhe das contas correntes caucionadas aprovadas e ndo utilizadas em 31 de dezembro de 2015 e 2014
s80 como segue:

2015 2014
hotas Limite Kontante utiizado Limite Montante utiizado Taxa Vencimento
Contas- comrentes caucionadas
Calxa Geral de Depésitos 7 500 000 - 7 500 000 - 4544%  31-05-2016
Montepio Geral 2500 000 - 2500000 - 4035%  04-12-2016
Banco Santander Totta 1000 000 - 1000 000 - 5204%  30-03-2016
Nontepio Geral 1000 000 - 1000 000 - 3062%  26-03-2016
Banco BPI 2000000 = 2 000 000 - 3,446% 20022016
14 000 000 - 14 000 000 -
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(Montantes expressos em Euros)

O plano de pagamentos dos financiamentos obtidos é o seguinte:

2015 2014
Até 1 ano 3.737.098 3.477.005
Até 2 anos 3.706.333 3.400.000
Até 3 anos 3.708.934 3.400.000
Até 4 anos 3.711.571 3.400.000
Até 5 anos 3.566.798 3.400.000
Mais de 5 anos 1.700.000 5.100.000

20.130.735 22.177.005

LOCACOES

Locacdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a Empresa mantém os seguintes bens em regime de locagao financeira:

2015 2014
. Depreciagoes i " Depreciagoes oo
Alivo bruto i Alivo liquido Ativo bruto adtvTiil e Ativo liquido
Equipamento de transporte 768.552 (557.152) 211.401 208.266 (110.776) 97.490

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, as responsabilidades da Empresa por rendas vincendas de locagéo
financeira, incluindo capital e juros, ascendem a 908.916 Euros e 79.569 Euros, respetivamente, e vencem-se
nos proximos exercicios, como segue:

2015 2014
Capital Juros Total Capital Juros Total
Aé 1 ano 217 498 10510 228008 77 005 2 565 79 569
Entre 1 a5 anos 665 070 15 837 680 907 - - -
882 568 26 347 908 916 77 005 2 565 79 569

LocacgOes operacionais

A Empresa ¢ locataria em contratos de locagéo operacional relacionados com aquisigéo, essencialmente, de
viaturas ligeiras.

Os contratos de locagao operacional em vigor ndo possuem rendas contingentes. As rendas de contratos de
locagéo operacional vencem-se como segue:

2015 2014
Até 1 ano 10.352 -
Entre 1 a 5 anos 18.587 -
28.940 -
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(Montantes expressos em Euros)

FORNECEDORES

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a rubrica Fornecedores tem a seguinte composig&o:

2015 2014
Fornecedores, conta ndo corrente:
Fornecedores de investimento 448.388 516.223
Fornecedores, conta corrente:
Fornecedores gerais 1.285.771 598.146
Fornecedores de investimento 808.004 511.925
Partes relacionadas (Nota 20) 438.190 93.367
Fornecedores, faturas em recegéo e conferéncia 39 640
2.512.004 1.204.078
2.960.392 1.720.301

OUTRAS CONTAS A PAGAR

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a rubrica Outras contas a pagar, tem a seguinte composigao:

2015 2014
Corrente N&o corrente Corrente Nao corrente

Credores por acréscimos de gastos:
Remuneragoes a liquidar 606.200 - 608.359 -
Qutros 112.042 - 181.253 -
Adiantamentos por conta de tarifas futuras (a) - 21.302.274 - 26.337.544
Outros credores 684.319 - 339.681 -
1.402.560 21.302.274 1.129.293 26.337.544

(a) Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o movimento ocorrido nesta rubrica foi
conforme segue:

2015 2014
Saldo inicial 26.337.544 31.716.792
Reforgo (Nota 21) 9190.824 1.267.996
Transferéncias (Nota 8) (5.955.094) (6.647.245)
Saldo final 21.302.274 26.337.544

Estes montantes correspondem ao saldo apresentado até 2014, referente a acréscimos de gastos
relativos a investimento contratual por realizar, que decorrente das alteragdes regulatérias verificadas em
2015, ira concorrer para a determinagdo do Passivo Regulatério (Nota Introdutéria).

O montante de transferéncias corresponde ao efeito da amortizagdo acumulada estimada dos bens
classificados como firmes na rubrica de Ativos intangiveis, desde o inicio da concessdo ou desde o
periodo em que foi orgamentada a realizagao daquele investimento.
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(Montantes expressos em Euros)

Acionistas

Conforme mencionado na Nota 13, a Algar é detida maioritariamente pela EGF, sendo as suas demonstragdes
financeiras consolidadas nessa entidade. Adicionalmente, todas as empresas pertencentes ao Grupo EGF, ao
Grupo Mota-Engil, assim como todos os seus acionistas, administradores e empresas por si controladas ou
com influéncia significativa, sdo incluidas como partes relacionadas da Empresa.

Transagdes com partes relacionadas

No decurso dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 foram efetuadas as seguintes transagoes
com partes relacionadas:

2015
Vendas e Juros e gaslos Jures e
prestagao de Fornecimentos e Qutros gaslos e similares rendimentos
Senvigos servigos externos perdas suportados similares obtidos
Acionistas:
EGF - (239.747) (27.725) (203.639) -
Municipio de Albufeira 1.549.169 (2.910) (1.150) - -
Municipio de Alcoutim 34.236 (177) - - -
Municipio de Aljezur 108.773 (135) - - -
Municipio de Castro Marim 160.143 - - " -
Municipio de Faro 14.174 - & - -
Municipio de Lagoa 659.200 - - - -
Municipio de Lagos 674.595 (1.242) - - -
Municipio de Loulé 1.149.997 (4.972) - - -
Municipio de Monchique 85.892 - - - -
NMunicipio de Portimao 34,296 - - - 17.338
Municipio de Brés de Alportel 153.975 (7.819) - * -
Municipio de Silves 627.557 - - - -
Municipio de Tavira 542 - - . -
Municipio de Vila do Bispo 163.237 (657) - - 639
Municipio de Vila Real de Santo Anténio 452473 - - - 50.263
Qutras partes relacionadas:

FAGAR - Faro, Geslao Agua Residuos EM 981.022 3 5 . =
Infralobo - Emp Infr, Vale do Lobo EM 86.731 - - - -
Inframoura - Emp. Infr. Vilamoura, EM 293530 (10) - - -
Infraquinta - Emp. Infr. Quinta do Lago EM 87.383 - - - -
Ambiolhdo EM 735.406 - o # .
Unido Freguesias de Moncarapacho 192 - - - -
EMARP - Emp. Mun. Ag. Res. Portimao EM 1.013.311 (16.144) (2.229) - 141
Taviraverde EM 505.359 (10.444) - - -
Lusoponte-Conces. Travessia Tejo SA - (115) = - -
SUMA - Serv.Urbanos Meio Amb. SA 10 (17.115) - - -
Vibeiras - Soc. Com. Plantas SA 7.852 - - - -

9.579.058 (301.486) (31.103) (203.639) 68.382
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2014
Vendas e Outros Juros e gastos Juros e
prestagdode Fornecimentos e Qutros gastos e rendimentos e similares rendimentos
senvicos Servigos externos perdas ganhos suporiados similares obtidos
Acionistas:
EGF - (196.056) (18.794) - (222.001) -
Municipio de Albufelra 1.700.840 (3.254) - - - -
Municipio de Alcoutim 39617 - B - -
KMunicipio de Aljezur 113.939 (141) - - -
Municipio de Castro Marim 174.095 - - - -
Municipio de Faro 12,695 - - - - -
Municipio de Lagoa 629.608 - - - - -
Municiplo de Lagos 720.381 (932) - - - -
Municipio de Loulé 1.215.474 (1.724) - e . s
Municipio de Monchique 91.042 - - - - -
Municiplo de Portimao 50.379 (5) ] z E %
Municipio de Bras de Alportel 175422 (284) - - - -
Municipio de Silves 681.179 =+ - - - -
Municipio de Tavira 183 - - - - -
Municipio de Vila do Bispo 199.988 (450) - - - -
Municipio de Vila Real de Santo Anténio 592.185 - - - - -
QOutras partes relacionadas:

FAGAR - Faro, Geslao Agua Residuos EM 1.056.071 (2.133) . - - s
Infralobo - Emp Infr. Va'e do Lobo EM 96.199 - - - - -
Inframoura - Emp. Infr. Vilamoura, EM 292,636 - - - - -
Infraquinta - Emp. Infr. Quinta do Lago EM 85.165 . - - - -
Amblothdo EM 809.180 - - - - -
Unido Freguesias de Moncarapacho 515 - - - - -
EMARP - Emp. Mun. Ag. Res. Portim3o EM 1.076.343 (20.598) - = = .
Taviraverde EM 528.635 (8.325) - - - -
Lusoponte-Conces. Travessia Tejo SA - (126) - - - -
SUMA - Serv.Urbanos Mefo Amb. SA 657 - - 2.800 - -
Vibe'ras - Soc. Com. Plantas SA 4.930 - - - - 167
10.347.417 (234.429) (18.784) 2.800 (222.001) 167
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Saldos com partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a Empresa apresentava os seguintes saldos com partes relacionadas:

Clientes (Nota 8) Fornecedores (Nota 18)
2015 2014 2015 2014
Acionistas:
EGF - - (435.233) (92.164)
Municipio de Albufeira 882.211 882.622 - -
Municipio de Alcoutim 4.014 8.001 - -
Municipio de Aljezur 18.512 17.681 - (8)
Municipio de Castro Marim 25.345 13.260 - -
Municipio de Faro 1.750 4.596 - -
Municipio de Lagoa 55.075 112.018 - -
Municipio de Lagos 58.156 114.237 - -
Municipio de Loulé 115.724 219.014 - (147)
Municipio de Olh&o - 185 - -
Municipio de Monchique 18.143 17.326 - %
Municipio de Portimao 318.489 272.292 = -
Municipio de S.Bras de Alportel 16.646 49.621 - (1.4286)
Municipio de Silves 78.779 137.113 - -
Municipio de Tavira 156 - - -
Municipio de Vila do Bispo 27.851 26.619 - (1)
Municipio de Vila Real de Santo Antdnio 1.009.851 1.098.083 - -
Qutras partes relacionadas:

FAGAR - Faro, Gestao Agua Residuos EM 203.277 201.188 - (195)
Infralobo - Emp Infr. Vale do Lobo EM 4.941 4.468 - -
Inframoura - Emp. Infr. Vilamoura, EM 17.029 14.984 - -
Infraquinta - Emp. Infr. Quinta do Lago EM 10.794 11.665 - B
Ambiolhdo EM 151.805 150.365 - -
EMARP - Emp. Mun. Ag. Res. Porlimao EM 184.227 198.175 - 1.027
Taviraverde EM 91.012 90.500 - (438)
Lusoponte-Conces.Travessia Tejo SA - - (16) (15)
SUMA - Serv.Urbanos Meio Amb. SA - 453 - -
Vibeiras - Soc. Com. Plantas SA 5.979 1.716 (2.940) -

3.298.669 3.646.083 (438.190) (93.367)

VENDAS E PRESTACAQ DE SERVICOS

Vendas
As vendas nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 referem-se, essencialmente, a materiais

reciclaveis resultantes da recolha seletiva e do tratamento dos residuos provenientes da recolha indiferenciada,
energia e composto de verdes resultantes do processo produtivo.
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Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a rubrica Vendas detalha-se conforme segue:

2015 2014
Material reciclavel 5.979.754 3.889.103
Energia 1.513.128 1.305.999
Composto de verdes 114.495 112.878
Outros 13.414 11.356
7.620.791 5.319.336

Prestacéo de servicos

Os servigos prestados nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 referem-se, essencialmente,
ao tratamento e valorizagdo de residuos provenientes da recolha indiferenciada a clientes municipais.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a rubrica Prestagéo de servigos detalha-se conforme segue:

2014
2015 (reexpresso)
Tratamento de residuos a municipios 9.525.046 10.120.764
Tratamento de residuos a particulares 1.043.055 918.931
10.568.102 11.039.695
Adiantamentos por conta de tarifas futuras (Nota 19) (919.824) (1.267.996)
9.648.278 9.771.699

FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

Os fornecimentos e servigos externos dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 tinham a
seguinte composi¢ao:

2014
2015 (reexpresso)

Energia e fluidos 2.041.656 2.025.240
Subcontratos 1.563.748 966.045
Conservagao e reparagao 1.380.693 974.004
Trabalhos especializados 577.908 576.501
Vigilancia e seguranga 374.807 330.248
Seguros 244,945 246.204
Ferramentas de desgaste rapido 207.638 79.417
Deslocagdes e estadas 88.693 97.190
Limpeza higiene e conforto 81.171 77.088
Comunicagao 74.014 78.664
Outros 254.465 334.403

6.889.738 5.785.005
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GASTOS COM O PESSOAL

A rubrica de “Gastos com o pessoal” nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, tem a seguinte
composigao:

2015 2014
Remuneragdes do pessoal 3.795.018 3.751.167
Encargos sobre as remuneragdes 822.844 813.696
Seguro Acidentes de Trabalho 75.297 55.787
Qutros gastos com o pessoal 18.876 120.374
4.712.035 4.741.023

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a Empresa teve, em média, 227 e 229 trabalhadores
ao seu servigo, respetivamente.

OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS

A rubrica Outros rendimentos e ganhos, nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, tem a
seguinte composi¢do:

2014
2015 (reexpresso)
Indemnizagdes associadas a sinistros 270.018 -
Rendimentos suplementares 148.186 163.230
Alienag&o de equipamentos 106.207 10.670
Juros de mora 68.561 220.697
Subsidios a exploragdo 7.256 84.892
Outros rendimentos e ganhos 99.000 170.616
699.228 650.105

OUTROS GASTOS E PERDAS

A rubrica de “Outros gastos e perdas” nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 tem a seguinte
COMpOosiGao:

2015 2014
Impostos 223.447 203.221
Gastos com tratamento de filme automatico e plasticos mistos 137.358 -
Indemnizagdes 67.577 90.750
Donativos 1.584 604
Outros gastos e perdas 65.337 59.782
495.303 354.357
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GASTOS DE DEPRECIACOES E DE AMORTIZACOES

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, esta rubrica, tem a seguinte composigéo:

2014
2015 (reexpresso)
Ativos intangiveis 6.791.206 6.443.210

JUROS E OQUTROS RENDIMENTOS E GASTOS SIMILARES

Os juros e gastos similares suportados nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 tinham a
seguinte composigao:

2015 2014
Juros suportados 181.630 8.226
Comissdes bancarias 484.132 275.947
Outros gastos e perdas financeiras 1.073 607
666.736 284.780

Os juros e rendimentos similares obtidos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 tinham a
seguinte composigéo:

2014
2015 (reexpresso)
Juros obtidos de aplicagbes financeiras 108 249 145.511
Atualizagéo financeira do valor residual de investimentos 314 210 468.836
422.460 614.348

COMPROMISSOS ASSUMIDOS E NAQ REFLETIDOS NO BALANCO

Em 31 de Dezembro de 2015, a Empresa possui os seguintes compromissos que néo se encontram refletidos
no balango apresentado:

Faturado &

Empredada Fornecedor Adudica;ao registado Valor por registar
g:rr:::r::‘? da Zona de Encosto da Unida das Céiulas A+B+C do Aterro Sanitdrio do Urbétvaulio; Ldsi 139.706 _ 130766
Conftrugéo da 4 slos na plataforma nore do Aterro Santanio do Baravento CONSDEP, Engenharia e Construgdo, SA 157.549 - 157.549
Fomnecimenta da Contentores Autocompactadares Elétricos de 20m3 G Hofle Lda 62.500 - 62 500
Construgdo da célu'a da encoslo do Alerro Sanlério do Sotavenlo Eduardo Pinto Viegas 434.346 - 434346
Construgo da Telhelro do Produto Acabado da Unidade de Triagem do Sotavento Blocotelha-Steel Constructions, SA 74.429 - 74.429
Reabitagio dos Pavimentos das Vias de Acesso Internas daET FLO Rolear ON, S A 96.847 78460 18387
Prestagao de Servigos para a Recolha a_Trar\sporlede Residuns Urbanos de HDURBE — Gest3o de Residuos § A 1.500.000 1023276 476724
Embalagem - Pequeno Comércio @ Sendgos
2.465.467 1.101.737 1.363.730
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ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a Empresa tinha solicitado a prestagio de garantias a favor de terceiros
de garantias, como segue:

2015 2014
Garantias bancarias de execugédo 839.202 1.347.287
Garantias bancarias financeiras 22.440.000 =
23.279.202 1.347.287
O detalhe destas garantias & conforme segue:
Beneficidrio Montante Datainkio Banco Natureza
CCDR - Adm. Regido Hdrografica do Algarve 21,250 01-08-2008 CGD Aguas Residuals - Alerro Sanitario do Sotavento
Estado Portugués 817.952 25092015 BPI Contralo de Concessao
£39.202
Banco Europeu de Investimento ("BET) 3.870.088 27-07-2015 CGD Empréstmo do BEI
Banco Europeu de Investimento ("BEI") 6.382.415 27-07-2015 Santander  Empréstmo do BEI
Banco Europeu de lhvestimento ("BET) 5.805.101 27-07-2015 BCP Empréstmo do BEI
Banco Europeu de Investimento ("BEI') 6.382.416 27-07-2015 Maontepio Empréstimo do BEI

22.440.000

RESULTADO POR ACCAQ

O resultado por agéo basico e diluido dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 foi calculado
tendo em consideragédo os seguintes montantes:

2015 2014
Resultado para efeito de calculo do resultado liquido por agdo basico e
diluido 322.400 263.973
Nimero médio ponderado de agbes para efeito de
calculo do resultado liquido por ag&o basico e diluido 1.5600.000 1.500.000
Resultado liquido por agao basico e diluido 0,21 0,18

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 néo existiram efeitos diluidores, pelo que os resultados por agéo basico e
diluido sdo idénticos.

GESTAOQ DE RISCOS FINANCEIROS

A Empresa encontra-se exposta, essencialmente, aos seguintes risco de financeiros:

31.1 Risco de taxa de juro

Os riscos da taxa de juro est@o essencialmente relacionados com os juros suportados com a contratagao de
diversos financiamentos com taxas de juro variaveis.
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Caso as taxas de juro de mercado tivessem sido superiores ou inferiores em 1% durante os exercicios findos
em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o resultado liquido daqueles exercicios teria diminuido ou aumentado em,
aproximadamente, 7.000 Euros e 8.000 Euros, respetivamente, ndo considerando o respetivo efeito fiscal.

31.2 Risco de liquidez

O risco de liquidez pode ocorrer se as fontes de financiamento, como sejam os fluxos de caixa operacionais, de
desinvestimento, de linhas de crédito e os fluxos de caixa obtidos de operagtes de financiamento, nao
satisfizerem as necessidades de financiamento, como sejam as saidas de caixa para atividades operacionais e
de financiamento, os investimentos, a remuneragao dos acionistas e o reembolso de divida.

Para reduzir este risco, a Empresa procura manter uma posigéo liquida e uma maturidade média da divida que
lhe permita a amortizagdo da sua divida em prazos adequados. No entendimento do Conselho de
Administragao, tendo em consideragéo as principais proje¢des de cash-flow para 2016 e a estrutura e tipologia
dos seus ativos, a Empresa ndo antevé dificuldades em liquidar a suas responsabilidades financeiras correntes.

31.3 Risco Requlatério

Os ganhos registados em cada exercicio por cada Empresa resultam essencialmente dos pressupostos
considerado pelo regulador ERSAR, na defini¢do das tarifas reguladas para o setor do tratamento e gestao de
residuos.

Em 6 de margo, foi publicada a Lei n.° 10/2014, que aprovou os novos Estatutos da Entidade Reguladora dos
Servigos de Aguas e Residuos (ERSAR). Esta publicagdo vem no decurso da Lei n.° 67/2013, de 28 de agosto,
que aprovou a lei-quadro das entidades administrativas independentes com fungdes de regulagao da atividade
econdmica dos setores privados, publico e cooperativo. De acordo com os novos estatutos, a ERSAR viu
aumentada a sua independéncia de atuagado (artigo® 2.°), expandido o universo de entidades sujeitas a
regulagao (artigo 4.°) e reforgados os seus poderes e atribuigdes sobre as entidades reguladas (artigos 5.°, 9.°,
10.° e 11.9). Em face das alteragées em concretizagdo, no sector dos residuos, o refor¢o dos poderes da
ERSAR constitui um desafio significativo quer para a entidade reguladora quer para as entidades reguladas. E
expetativa que, com este reforgo de poderes da ERSAR, o sector integre uma agenda consentanea com a fase
de desenvolvimento em que se encontra, colocando-se o enfoque na sustentabilidade de forma integrada, nas
vertentes econémica, social e ambiental.

Durante 0 ano de 2014, em concretizagdo do novo poder regulamentar da ERSAR, o RTR- regulamento tarifario
do servigo de gestao de residuos urbanos, deliberacéo n.° 928/2014, foi publicado em Diario da Republica, 2.2
série, de 15 de abril. Este regulamento produzira efeitos em 1 de janeiro de 2016, e acarreta uma alteragao do
modelo regulatério em vigor, passando-se de um modelo de custo de servigo (cost plus) para um modelo de
proveitos permitidos (revenue cap), o qual remunera uma base de ativos ao custo de capital e permite a
recuperagao dos gastos operacionais num cenario de eficiéncia produtiva.

INFORMACAQO SOBRE O CONTRATO DE CONCESSAQ

A concessao em regime exclusivo por um periodo de 19 anos, com termo em 2034, da exploragéo e da gestao
da area do Algarve, em regime de servico publico, do sistema multimunicipal de tratamento e de recolha seletiva
de residuos urbanos, foi atribuida 8 ALGAR através da assinatura da reconfiguracao do contrato de concesséao
a 30 de setembro de 2015.
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A atividade objeto da concessdo compreende o tratamento dos residuos urbanos gerados nas areas dos
municipios utilizadores, incluindo a sua valorizagdo e a disponibiliza¢do de subprodutos, assim como a recolha
seletiva de residuos urbanos, encontrando-se os municipios obrigados a entregar @ ALGAR todos os residuos
urbanos cuja gestao se encontre sob sua responsabilidade.

A fiscalizagdo da concessdo é da competéncia da Entidade Reguladora dos Servigos de Aguas e Residuos
("ERSAR"), tendo esta a competéncia na definigéo das tarifas a aplicar, assim como na aprovagéo das Contas
Reguladas e nos planos de investimento da ALGAR.

A exploragao e a gestao, anteriormente referida, compreende também a concegdo, a construgéo, a aquisicao,
a exiensao, a reparagéo, a renovagao, a manutengao e a otimizagao de obras e equipamentos necessarios ao
exercicio da atividade da Empresa.

As bases da concesséo definem que a ALGAR terd como atividade principal, a atividade relativa a exploragao
e a gestdo do sistema multimunicipal de residuos urbanos, compreendendo o tratamento de residuos urbanos
resultantes da recolha indiferenciada e a recolha seletiva de residuos urbanos, incluindo a triagem, e como
atividades complementares, as atividades que, ndo se se integrando na atividade principal, utilizam ativos
afetos a esta, permitindo otimizar a respetiva rentabilidade. O exercicio das atividades complementares
dependem de autorizagdo do concedente, precedida de pareceres da Autoridade da Concorréncia e da
ERSAR.

Consideram-se como bens afetos a concesséo:

- As infraestruturas relativas ao tratamento e valorizag&o de residuos urbanos indiferenciados e seletivos,
bem como os bens utilizados na recolha seletiva de residuos urbanos: as estagées de transferéncia, os
ecocentros, as centrais de processamento, friagem e valorizagdo e os respetivos acessos, as

infraestruturas associadas, os aterros, os ecopontos e os meios de transporte de residuos;

- Os equipamentos necessarios a operagéo das infraestruturas e ao acompanhamento e controlo da sua
exploragao;

- Todas as obras, maquinas e aparelhagem e respetivos acessorios utilizados para a recegao e tratamento
dos residuos e para a manutengdo dos equipamentos e gestao do sistema multimunicipal nao referidos

acima;

- Os equipamentos, maquinas, veiculos, aparelhagem e respetivos acessérios utilizados para a recolha
seletiva de residuos urbanos.

Adicionalmente, sdo também considerados como ativos afetos & concesséo:

- Os imodveis adquiridos por via do direito privado ou mediante expropriagdo para implantagdo das
infraestruturas;

- Os direitos privativos de propriedade intelectual e industrial de que a Empresa seja titular;

- Outros bens e direitos que se encontrem relacionados com a continuidade da exploragé@o da concessao,
nomeadamente laborais, de empreitada, de locagao e de prestacéo de servicos.

A ALGAR deve elaborar e manter o inventério dos bens e direitos afetos a concessio, devendo, anualmente,
enviar a ERSAR informacgéao detalhada sobre os mesmos, assim como dos abates efetuados.
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A Empresa tem a obrigagdo de, durante o prazo de vigéncia da concessdo, manter o bom estado de
funcionamento, conservagao e seguranga dos ativos e meios a ela afetos, efetuando todas as reparagdes,
renovagdes e adaptagdes necessarias para a manutengdo dos ativos nas condigbes técnicas requeridas.

A Empresa mantém o direito de explorar os ativos afetos a concesséo até a extingao desta. Os ativos afetos 4
concessao apenas podem ser utilizados para o fim previsto na concessdo. Na data da extingdo da concesséo,
os bens a ela afetos revertem para uma Entidade Intermunicipal, Associagdo de municipios, o conjunto dos
Municipios utilizadores, ou o Estado, mediante o exercicio do respetivo direito de opgdo e o pagamento a
concessionaria, nos termos previstos nas Bases e no contrato de concessdo, de uma indemnizag&o
correspondente ao valor liquido contabilistico daqueles bens.

O regime remuneratério da concesséo baseia-se no reconhecimento @ Empresa dos proveitos permitidos, a
serem refletidos nas tarifas a aplicar aos utilizadores do sistema. A Empresa é responsdavel pelos riscos
inerentes & concessao nos termos da legislagdo aplicavel, assumindo os respetivos riscos operacionais. A
Empresa & responsavel pela obtengdo do financiamento necesséario ao desenvolvimento do objeto da
concessao, por forma a cumprir cabal e atempadamente as obrigagdes assumidas no contrato de concesséao,
assumindo os respetivos riscos de investimento e de financiamento.

Os proveitos permitidos anualmente & Empresa, no ambito da atividade concessionada, sdo definidos pela
ERSAR para um horizonte temporal de trés a cinco anos (“Periodo regulatério”). O modelo regulatério é fixado
pela ERSAR e assenta, entre outros, nos seguintes pressupostos:

- Elegibilidade dos custos de exploragdo, para efeitos de determinagdo dos proveitos permitidos, por
referéncia a um cenario de eficiéncia produtiva da exploragéo e gestdo do sistema multimunicipal;

- Remuneragao do capital com base no custo médio ponderado, com pardmetros definidos em referéncia
a valores de mercado e ao desempenho de entidades representativas comparaveis;

- Definigdo de uma base de ativos, constituida pelos bens afetos a concessdo, como incidéncia da
remuneragéo do capital;

- Adocao de mecanismos de incentivo a eficiéncia;

- Repercussao adequada nos proveitos permitidos das diferengas registadas entre as quantidades
estimadas e as quantidades de residuos urbanos entregues a Empresa.

Adicionalmente, a definigdo da base de custos de exploragdo deve atender ao seu controlo efetivo pela
Empresa, as tecnologias e capacidades instaladas, bem como as oscilagoes da procura.

Assim, as tarifas a aplicar aos utilizadores devem proporcionar @ Empresa os proveitos permitidos nos termos
das bases anteriores e correspondem ao resultado da divisdo dos proveitos permitidos anualmente a Empresa
pelas quantidades estimadas de consumo para esse ano.

O contrato de concessdo a vigorar a partir de 1 de janeiro de 2016, permitira um equilibrio contratual nas
condigoes de uma gestdo eficiente, promovendo um investimento mais racional e uma maior eficiéncia
operacional, através do reconhecimento dos custos de investimento, de operagdo e manutengdo e na
adequada remuneragéo dos ativos afetos a concesséo, a serem refletidos nas tarifas aplicaveis a Empresa, as
quais permitirdo recuperar os custos de exploracéo e obter uma determinada remunerag&o sobre os ativos.

A concessado pode ser extinta por acordo entre as partes, por rescisdo, por resgate e pelo decurso do prazo. A
extingdo da concessao opera a transmisséo para os Municipios ou para o Estado dos bens e meios a ela afetos.
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O contrato de concessé@o podera ser rescindido pelo concedente se ocorrer qualquer uma das situagdes a
seguir descritas, com impacto significativo nas operagoes da concessado: desvio do objeto da concesséo;
interrupgao prolongada da exploragao por facto imputavel a Empresa; oposigao reiterada ao exercicio da
fiscalizagdo ou repetida desobediéncia as determinagées do concedente ou, ainda, sistematica inobservancia
das leis e regulamentos aplicéveis a exploragéo; recusa em proceder a adequada conservagdo e reparagao
das infraestruturas; cobranga reiterada de valores superiores aos fixados nos contratos de concessdo e nos
contratos celebrados com os utilizadores; dissolugdo ou insolvéncia da Empresa; trespasse da concessio ou
subconcessao ndo autorizadas; alienagdo ndo autorizada de participagdes no capital da Empresa; oneragéo
de participagdes no capital da Empresa em inobservancia do disposto no contrato de concesséo; aumento ou
redugdo ndo autorizados, quando aplicavel, do capital social da Empresa,; falta de prestagdo da caugao ou de
renovagao do respetivo valor nos termos e prazos previstos; e recusa ou impossibilidade da Empresa em
retomar a concesséo.

O concedente pode resgatar a concesséo, assumindo a gestédo direta do servigo publico concedido, sempre
que motivos de interesse publico o justifiquem e decorrido que seja pelo menos dois tergos do prazo contratual,
mediante aviso prévio feito @ Empresa, por carta registada com aviso de recegdo, com, pelo menos, um ano
de antecedéncia relativamente a data de produgéo de efeitos do resgate.

Pelo resgate, a Empresa tem direito a uma indemnizagéo que deve atender ao valor contabilistico & data do
resgate dos bens revertidos, do valor dos créditos existentes, bem como ao valor de eventuais lucros cessantes,
tendo em consideragao o nimero de anos que restem para o termo da concesséo.

33. ACONTECIMENTOS APOS A DATA DO BALANCO
N&o ocorreram outros factos ou eventos subsequentes a data do balango e que devessem ser registados ou
divulgados nas demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2015.

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRACAQ
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

Introdugéo

g%

Examinamos as demonstragdes financeiras anexas da ALGAR - Valorizagéo e Tratamento de
Residuos Sdlidos, S.A. (‘Empresa”), as quais compreendem o balango em 31 de dezembro de
2015 que evidencia um total de 80.932.353 Euros e um capital proprio de 22.441.778 Euros,
incluindo um resultado liquido de 322.400 Euros, as demonstragtes dos resultados por
naturezas, das alteragées no capital préprio e dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data
e 0 correspondente anexo.

Responsabilidades

2

E da responsabilidade do Conselho de Administragéo a preparagéo de demonstrages
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigéo financeira da Empresa, o
resultado das suas operagdes, as alteragdes no seu capital proprio e os seus fluxos de caixa,
bem como a adog&o de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengéo de um
sistema de controlo interno apropriado. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma
opinido profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demonstragdes
financeiras.

Ambito

3.

O exame a que procedemos foi efetuado de acordo com as Normas Técnicas e as Diretrizes de
Revisdo / Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que este seja
planeado e executado com o objetivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as
demonstragdes financeiras estéo isentas de distor¢ées materialmente relevantes. Este exame
incluiu a verificagéo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e informagdes
divulgadas nas demonstragdes financeiras e a avaliagéo das estimativas, baseadas em juizos e
critérios definidos pelo Conselho de Administragéo, utilizadas na sua preparagéo. Este exame
incluiu, igualmente, a apreciagio sobre se séo adequadas as politicas contabilisticas adotadas e
a sua divulgag&o, tendo em conta as circunsténcias, a verificacéo da aplicabilidade do principio
da continuidade das operagdes e a apreciagéo sobre se é adequada, em termos globais, a
apresentagdo das demonstragdes financeiras. O nosso exame abrangeu também a verificagéo da
concordancia da informagao financeira constante do Relatério de Gestédo com as demonstragbes
financeiras. Entendemos que o exame efetuado proporciona uma base aceitavel para a
expressdo da nossa opinido.

Opinido

4. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1 acima, apresentam de

forma verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materialmente relevantes, a posi¢cao
financeira da ALGAR - Valorizag&o e Tratamento de Residuos Sélidos, S.A. em 31 de dezembro
de 2015, bem como o resultado das suas operagdes, as alteragdes no seu capital proprio e os
seus fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal.




Deloitte

Deloitte & Associados, SROC S.A.
Inscrican na OROC n® 43
Registo na CMVM n® 231

Pagina 2 de 2

Enfases

5. Conforme referido na Nota introdutéria do anexo as demonstragdes financeiras, no decurso da
privatizagéo da Empresa Geral do Fomento, S.A. ("EGF”, acionista maioritario da Empresa), foi
alterado o enquadramento juridico das entidades gestoras dos sistemas multimunicipais de
tratamento de residuos, nas quais se inclui a Empresa, nomeadamente, as bases da concesséo
da exploracao e gestéo, em regime de servigo publico, dos sistemas multimunicipais de
tratamento e de recolha seletiva de residuos urbanos, assim como a reconfiguragéo do respetivo
contrato de concessao, o qual foi renovado por um periodo de 19 anos, com termo em 2034,
Decorrente destas alteragdes, durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 vigorou um
regime regulatorio transitorio, sendo que a partir de 1 de janeiro de 2016 entrara em vigor um
novo regime remuneratério, o qual estabelece um novo modelo de remuneragéo da concessao,
assim como a determinag&o dos ativos afetos a concessao (“Base de ativos regulados”) e
responsabilidade para com o concedente (“Passivo regulatorio”), decorrente da reconfiguragao do
contrato de concessao da Empresa. A presente data, a determinagéo destes montantes ainda
nao se encontra concluida, nem os consequentes impactos contabilisticos e fiscais a materializar
nas demonstragdes financeiras dos periodos subsequentes.

6. Conforme divulgado na Nota 2 do anexo as demonstragdes financeiras, a Empresa adotou, com
efeitos a partir de 1 de janeiro de 2015, o Sistema de Normalizag&o Contabilistica (“SNC”),
incluindo a correspondente estrutura conceptual, modelos de demonstragdes financeiras e
normas contabilisticas e de relato financeiro ("NCRF"). No processo de transicdo das normas
contabillsticas anteriormente adotadas, para as NCRF, a Empresa seguiu os requisitos previstos
na NCRF 3 - Adogéo pela Primeira Vez das Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro, tendo
a data de transicao sido reportada a 1 de janeiro de 2014. Em consequéncia, a informacgao
financeira de 2014, foi, para efeitos de comparabilidade, reexpressa de acordo com as NCRF.
Esta informag&o financeira apresentada para efeitos comparativos néo foi por nés examinada,
tendo o nosso trabalho sobre a mesma consistido apenas nos procedimentos necessarios para
podermos emitir uma opinido sobre as demonstrag¢ées financeiras do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2015, pelo que n&o expressamos qualquer opinido sobre as demonstrages
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

Relato sobre outros requisitos legais

7. E também nossa opini8o que a informagéo financeira constante do Relatério de Gest&o é
concordante com as demonstragées financeiras do exercicio.
Lisboa, 4 de margo de 2016

[ Neo ] QUL LY

Deloitte & Assﬁados, SROC S.A.

Representadd por Nuno Miguel Cabago da Silva



RELATORIO e PARECER do CONSELHO FISCAL

Aos Acionistas da .
ALGAR — VALORIZAGAO E TRATAMENTO DE RESIDUOS SOLIDOS, S.A. §
INTRODUCAO

Em cumprimento das disposicbes legais e estatutarias apliciveis e do mandato que nos foi
conferido, o Conselho Fiscal apresenta o seu relatério e parecer sobre o relatdrio de gestdio e
demais documentos de prestagdo de contas da ALGAR — Valorizagio e Tratamento de Residuos
Solidos, S.A. (“"Empresa”), emitidos pelo Conselho de Administracéo e da sua responsabilidade,
relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2015.

FISCALIZACAO

O Conselho Fiscal, desde a sua nomeagdo, acompanhou a gestdo da Empresa, a evolugdo da
sua atividade através de reunides informais com a frequéncia e extensdo que considerou
adequadas, mantendo igualmente contacto com o Revisor Oficial de Contas que nos informou
da planificagdo das suas intervengOes, ambito e natureza e as conclusdes dos trabalhos
realizadas. Foi ainda este Conselho Fiscal informado do desenvolvimento do processo de
preparagao e de divulgagdo de informagdo financeira bem como a revisdo aos documentos de
prestacdo de contas.

No ambito das suas atribuicSes, o Conselho Fiscal examinou o Balango em 31 de Dezembro de
2015, a Demonstragdo dos Resultados por Naturezas, a Demonstracdo das Alteragdes nos
Capitais Prdprios, a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa e o correspondente Anexo para o
periodo findo naquela data, com os quais concordamos.

Procedeu ainda a apreciagdo do relatdrio de gestdo emitido pelo Conselho de Administracgo e
da Certificagdo Legal das Contas, sem reservas mas com duas énfases, emitida pelo Revisor
Oficial de Contas, os quais merecem a concordancia do Conselho Fiscal.



No cumprimente das suas funcBes o Conselho Fiscal obteve da Administragdo, dos servicos da
Empresa e do Revisor Oficial de Contas todas as informagdes e esclarecimentos solicitados,
cobrindo a devida compreensdo e avaliagdo da evolugdo dos negécios, do desempenho e da
posigdo financeira, bem como dos sistemas de gest&o de riscos e de controlo interno.

PARECER

Tendo em consideragdc o exposto acima, somos de parecer que sejam aprovados:

1. O Relatério Anual de Gestdio e as contas apresentados pelo Conselho de Administracdo
relativos ao exercicio de 2015;

2. A proposta de aplicagdo de resultados contida no mencionado Relatério de Gestio.

CONSIDERACOES FINAIS

O Conselho Fiscal manifesta o seéu apreco pela colaboracdo recebida do Conselho de
Administragdo e dos Responsdveis da Empresa e bem assim do Revisor Oficial de Contas.

Fare, 07 de margo de 2016

O CONSELHO FIScAL

_ﬂ/é—
da Silva André, em representagdo do Municipio de Monchique — Presidente
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br. Eduardo Manuel Fonseca Moura - Voga\w&‘
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Carlos A onso Dias Leite Freitas dos Santes - Vogal



