PARECER DO CONSELHO FISCAL SOBRE
OS INSTRUMENTOS PREVISIONAIS DE GESTAO PARA 2016

Introdugao

1. De acordo com orientagdes da Direccao-Geral do Tesouro e Financas,
apresentamos o nosso parecer sobre os Instrumentos Previsionais de Gestao da Aguas
do Algarve, SA, (adiante também designada por AdA ou Empresa) contida no “Plano
de Atividades e Orcamento 2016”, que compreende o Balanco Previsional em 31 de
dezembro de 2016 (que evidencia um ativo de 511 843 202 euros e um total de
capital proprio de 39 662 788 euros, incluindo um resultado liquido de 7 637 821
euros), a Demonstracao dos Resultados por Naturezas Previsional, a Demonstracao
dos Fluxos de Caixa previsional, Plano de Investimentos/Financiamento Anual e Plano
de Reducao de Custos, referentes ao periodo de 2016, incluindo os pressupostos em
que se basearam e que se encontram evidenciados no proprio “Plano de Atividades e
Orcamento 2016”.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administracdo da Aguas do Algarve, SA, a
preparacao e a apresentacao da referida informacao financeira previsional, a qual
inclui a identificacdo e divulgacao dos pressupostos mais significativos que lhe
serviram de base.

3. A nossa responsabilidade consiste em verificar a consisténcia e adequacao dos
pressupostos e estimativas contidas no Projeto de Orcamento acima referido,
competindo-nos emitir um parecer profissional e independente baseado no nosso
trabalho.

Ambito

4. O trabalho que realizamos teve como objetivo obter uma seguranca moderada
quanto a se a informacgao financeira previsional contida no Projeto de Orcamento
anteriormente referido esta isenta de distorcées materialmente relevantes. O nosso
trabalho foi efetuado com base nas Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, foi planeado
de acordo com aquele objetivo e consistiu:

a) em indagacées e procedimentos analiticos destinados a rever: (i) a fiabilidade das
assercoes constantes da informacao previsional; (ii) a adequacao das politicas
contabilisticas adotadas, tendo em conta as circunstancias e a consisténcia da sua
aplicacao; e (iii) a adequacao da apresentacao da informacao previsional.



b) na verificacao das previsoes constantes dos documentos em analise, com o
objetivo de obter uma seguranca moderada sobre os seus pressupostos, critérios e
coeréncia.

5. Entendemos que o trabalho efetuado proporciona uma base aceitavel para a
emissao do presente parecer sobre a informacao financeira previsional contida no
referido Projeto de Orcamento.

Parecer

6. Com base no trabalho efetuado sobre a evidéncia que suporta os pressupostos da
informacao financeira previsional dos documentos da Aguas do Algarve, SA, acima
referidos, o qual foi executado tendo em vista a obtencao de um nivel de seguranca
moderado, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que tais
pressupostos nao proporcionem uma base aceitavel para a producao daquela
informacao e que tal informacao nao tenha sido preparada e apresentada de forma
consistente com as politicas e principios contabilisticos normalmente adotados pela
Sociedade.

7. Devemos contudo advertir para que frequentemente os acontecimentos futuros
nao ocorrem da forma esperada, pelo que os resultados reais poderao vir a ser
diferentes dos previstos e as variacoes poderao ser materialmente relevantes.
Faro, 03 marco 2016
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Relatério dos Auditores

Introdugao

1. Examindmos as demonstracdes financeiras anexas de Aguas do Algarve, S.A., as quais
compreendem a Demonstragdo da Posi¢do Financeira em 31 de dezembro de 2015 (que
evidencia um total de 513.256.801 Euros e um total de capital préprio de 43.235.145 Euros,
incluindo um resultado liquido de 6.942.498 Euros), a Demonstrag¢do dos Resultados e do
Rendimento Integral, a Demonstra¢do das Alteragdes no Capital Préprio e a Demonstrag¢do dos

Fluxos de Caixa do exercicio findo naquela data, e as Notas.

Responsabilidades

2, E da responsabilidade do Conselho de Administracdo a preparacdo de demonstragdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira da Empresa,
o resultado e o rendimento integral das suas operacdes, as altera¢des no seu capital préprio e
os seus fluxos de caixa, bem como a adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a

manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

4. O exame a que procedemos foi efetuado de acordo com as Normas Técnicas e Diretrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objetivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as
demonstracgdes financeiras estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o

referido exame incluiu:

. a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes
constantes das demonstracdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em

juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparagao;

Sociedade Angnima - Capital Social 1.335.000 euros - Inscri¢do n.® 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas - Inscrigdo N.° 9011 na Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios
Contribuinte N.° 505 988 283 - C. R. Comercial de Lisboa sob o0 mesmo ndmero
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- aapreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adotadas e a sua
divulgacdo, tendo em conta as circunstancias;
- averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- aapreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes

financeiras.
i Entendemos que o exame efetuado proporciona uma base aceitavel para a expressao da nossa
opinido.
Opinido
6. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras referidas apresentam de forma verdadeira e

apropriada, em todos os aspetos materialmente relevantes, a posi¢do financeira de Aguas do
Algarve, S.A., em 31 de dezembro de 2015, o resultado e o rendimento integral das suas
operacdes, as alteracdes no seu capital préprio e os seus fluxos de caixa no exercicio findo
naquela data, em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como

adotadas na Unido Europeia.

Enfases

Ts Sem afetar a opinido expressa no pardgrafo anterior, chamamos a aten¢do para os seguintes

factos:

7.1 Conforme divulgado nas Notas 1.1 e 2.2.6 das Notas as Demonstragdes Financeiras em
conformidade com o Decreto-Lei que requla a atividade da Empresa e no contrato de
concessado, as tarifas e os pregos devem ser fixados anualmente de forma a permitir a
recuperacdo dos custos inerentes a concessdo e remunerar os capitais investidos, e,
assim, assequrar o equilibrio econémico-financeiro da concessdo. Atendendo a que ainda
ndo foram aprovados pelas entidades competentes os mecanismos tendentes a refletir os
eventuais excessos ou insuficiéncias das tarifas e pregos, a Empresa optou por ndo

refletir esta situagdo nas demonstragdes financeiras.
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7.2 Conforme divulgado na Nota 1.1 das Notas as Demonstragdes Financeiras, as
Demonstragdes Financeiras foram preparadas com base na informagdo mais atualizada
sobre a concessdo, nomeadamente no que se refere aos valores de investimento, prazo
de concessdo e caudais. Os pressupostos utilizados sdo parte integrante do estudo de
viabilidade econémica e financeira do ano de 2010 submetido a aprovagao do
Concedente, a qual ainda ndo foi obtida. Na eventualidade do referido estudo de
viabilidade econémica e financeira ndo vir a ser aprovado pelo Concedente, a revisao das
estimativas utilizadas na preparacdo das demonstrages financeiras poderd ter um efeito

significativo sobre as mesmas.

7.3 Conforme divulgado na Nota 2.1.1. das Notas as Demonstragdes Financeiras, a Empresa
procedeu a alteracdo voluntaria da politica contabilistica relativa ao reconhecimento do
rédito da atividade de construgdo de acordo IFRIC 12 - Contratos de concessdo e com o
[AS 11 - Contratos de construgdo, tendo procedido a reexpressao dos comparativos

referentes ao exercicio de 2014.

Lisboa, 07 de marc¢o de 2016

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n® 178)
Representada por:
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Rui Abel Serra Martins (ROCn° 1119)



RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
Senhores Acionistas,

Relatorio

Cumpre ao Conselho Fiscal emitir parecer sobre o Relatério de Gestdo e os
documentos de prestacdo de contas de 2015 da Aguas do Algarve, SA, que
compreendem a Demonstragdo da Posicao Financeira, a Demonstracdo dos
Resultados, a Demonstracdo do Rendimento Integral, a Demonstracao das
Variagdes do Capital Proprio, a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa e as
correspondentes Notas as demonstracées financeiras.

Acompanhamos a atividade da Empresa e realizamos as verificacoes
consideradas necessarias. O Conselho Fiscal obteve do Conselho de
Administracdo todos os esclarecimentos, informacdes e documentos
solicitados, e participou nas reunides do Conselho de Administracao para as
quais foi convocado.

O Conselho Fiscal apreciou o Relatério de Gestdo, que permite divulgar com
clareza todos os aspetos relevantes da atividade, tendo aferido do
cumprimento das orientacbes legais vigentes para o Setor Empresarial do
Estado, designadamente o cumprimento das reducées remuneratérias e as
condicoes da sua reversao previstas na Lei n° 75/2014, de 30 de setembro. O
Conselho Fiscal verificou também o cumprimento do disposto no n° 1 do artigo
54° do Decreto-Lei n® 133/2013, de 3 de outubro, quanto & apresentacio do
relatorio anual de boas praticas de governo societario.

As contas manifestam a solidez da Empresa e as politicas e critérios
contabilisticos expressos nas Notas as demonstracdes financeiras merecem,
em geral, a nossa concordancia.

O Conselho Fiscal apreciou a Certificagdo Legal das Contas emitida pela
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, com a qual concordamos.



Parecer
Assim, propomos:

1° Que sejam aprovados o Relatério de Gestao, a Demonstracdo da Posicao
Financeira, a Demonstracao dos Resultados, a Demonstracdo do Rendimento
Integral, a Demonstracao das Vanagoes do Capital Proprio, a Demonstracao
dos Fluxos de Caixa e as Notas as demonstracdes financeiras, apresentados
pelo Conselho de Administracdo, relativos ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2015.

2° Que seja aprovada a proposta de aplicagao de resultados apresentada pelo
Conselho de Administracao.

O Conselho Fiscal agradece ao Conselho de Administracio todos os
esclarecimentos prestados no decorrer dos trabalhos desenvolvidos por este
orgao em 2015.

Faro, 04 marco 2016

O CONSERHO FIS AL&

Dra. Isitda MarlaG €s - Presidente

’?@u ]\«A«W g«v\h /&mvm

DY. José Soares Barroso - Vogal

N
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Dr. Anténi;') Carvalho de Barros - Vogal



C- Demonstracdes financeiras do exercicio de 2015

Introdugdo

Nos termos da Lei e dos estatutos vem o conselho de administragao da Aguas do Algarve, S.A, submeter a
apreciacao da assembleia geral desta empresa as contas do exercicio do ano de 2015.

Em termos de apresentacao o presente documento contém as seguintes informagoes financeiras:
e  Demonstragdo da posicdo financeira;

Demonstracio de resultados e rendimento integral;

Demonstracdo das alteragdes no capital proprio;

Demonstracio dos fluxos de caixa.

Constituem, também, elementos do relatério os seguintes Anexos:
e Notas as demonstragGes financeiras.

No final do presente relatério encontram-se  disposicao dos acionistas os seguintes documentos:
e Relatdrio e parecer do conselho fiscal;
e Certificagdo legal de contas.
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/. Contas individuais do exercicio de 2015
(Montantes expressos em euros)

1.1 Demonstracao da posicao financeira

i Unidade: Furos
RUBRICAS Notas 2015 2014
ATVO
Ativos Ndo Correntes
Ativos intangiveis 6 423.575.604,68 427.538.888,07
Ativos fixos tangiveis 6 1.208.253,21 1.189.219,61
Investimentos financeiros 7 11.899.003,62 8267.571.27
Impostos diferidos ativos 8 18.425.529.85 17.260.843,54
Clientes e outros ativos nao correntes 9 26.588.751,12 21.246.723,48
Total dos ativos ndo correntes 481.697.142,48 47550324597
Ativos Correntes
Inventdrios 10 1.525.749,48 1.473.813,93
Clientes 1] 23.758.518,42 33.934.698,98
Estado e outros entes puiblicos 12 181.41646 96997.77
Imposto sobre o rendimento do exercicio Pl 281.55647 0,00
Outros ativos correntes 13 5.792.807.68 3.524.058,17
Caixa e seus equivalentes 14 19.610.45 6.665.678.22
Total dos ativos correntes 31.559.65896 45.695.247,07
Total do ATIVO 513.256.801,44 521.198.493,04
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO
Capital Prdprio dos Acionistas
Capital social 15 29.825.000,00 29.290.875,00
Reservas e outros ajustamentos 15 2.344.920,25 2.087.960,71
Resultados transitados 15 4.122.725.82 4.122.725,82
Resuftado liquido do exercicio 6.942.498.44 5.139.190.72
Total do CAPITAL PROPRIO 43.235.14451 40.640.752,25
PASSIVO
Fassivos Ndo Correntes
ProvisGes 16 598.339,36 598.339,36
Empréstimos 17 222.785.518,69 233.326.601,39
Fornecedores e outros passivos ndo correntes 18 6.958.237,44 7.590.780,05
Acréscimo de gastos de investimento contratual 19 55.442.47237 50.575.787,17
Impostos diferidos passivos 8 7.731.468,70 8.080.277.70
Subsidios ao investimento 0 145513.134,44 151.151.619,40
Total dos passivos ndo correntes 439.029.171,00 451323.405,07
Fassivos Correntes
Empréstimos 17 11.694.706,37 11.121.479.06
Fornecedores 2 5.400972,69 8.002.445.73
Outros passivos correntes 2 12.254.586,06 6.702.415.29
Imposto sobre o rendimento do exercicio 24 0,00 1.817.742,25
Estado e outros entes puiblicos 12 1.642.22081 1.590.253.39
Total dos passivos correntes 30.992.48593 2923433572
Total do PASSIVO 470.021.656,93 480.557.740,79
Total do PASSIVO e do CAPITAL PROPRIO 513.256.801,44 521.198.493,04
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1.2 Demonstragdo dos Resultados e do Rendimento Integral

RENDIMENTOS E GASTOS

Vendas
Prestages de servigos

Rendimentos de servigos de construgao

Volume de negdcios

Gastos das vendas/variagao dos inventdrios
Gastos de servios de construgao

Margem bruta
Fornecimentos e servigos externos

Gastos com pessoal

Amortizacdes, depreciagoes e reversdes do exercicio

Provisdes e reversoes do exercicio

Perdas por imparidade e reversoes

Subsidios ao investimento

Qutros gastos e perdas operacionais

Ouiros rendlmentos e ganhos operacnonals

Resultadas operacionais
Gastos financeiros
Rendimentos financeiros
: Resu/z;adas financeiros
Resultados antes de impostos
Imposto do exercicio
Imposto diferido

Resultado lfquido do exercicio operagdes continuadas
Resultado liquido do exercicio

Rendimento integral

Resuftado por agdo (bai;ico- e dilufdo)

Rendimento integral por agdo (bdsico e dilufdo)

96

Notas

25
25
25

26
26

27
28
29
30
31
21
32
33

34
35

24

Unidade: Furos

2015 2014
. 32.I2I.083.|2 7 36.529.I22,I8
23.864.44293 2329283520
952330721 lO 659 060 26
E v65508 83326‘ 6448! 0I764
2.133.207,17 206848158
9 179 474 44 10.058.015,03
4 I96 I5I 65 T 52.35452|.03
2001229604 1897677441
509123095 507843764
18.662.842,03 17.936.981,06
0,00 519.828,06
0,00 58739826
5.069.549,50 4904.998,14
65651620 51581123
731 496 65 530.634,80
155743 I2.58 14.174.92331
9.157.716,07 10.740.205,47
262201790 5272369,10
-6.535.698,! 7 -5467.836,37
9.038.614,4| 8.707.086,94
3.609.611,28 4389.11022
151349531 82121400
6.942.498-,44 5.139.190,72
694249844 5.139.190,72
6942.498,44 5.139.190,72
1,16 086

1,16 086

o

Y
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1.3 Demonstragdo das variagdes no capital proprio

Aplicagdo do resultado liquido do exercicio
Realizagdo de capital
Dividendos pagos
Resultado liquido do exercicio

Saldo a 31 de Dezembro de 2014
Aplicagdo do resultado liguido do exercicio
Realizagdo de capital
Dividendos pagos
Resultado liquido do exercicio

Saldo a 31 de Dezembro de 2015

Saldo a 31 de Dezembro de 2013

Capital social
29.230.875,00

60.000,00

29.290.875.00

534.125,00

29.825.000.00

97

Reserva legal

1933.032.25
154.928,46

2087.960.71
256.959.54

234492025

Resultados
transitados

412272582

4.122.72582

4.122.725.82

Resultado
Ilquido do
exercicio

© 3.098569.15
-15492846

-2.943.640,69
5.139.190,72
5.139.190.72

-256.959,54

-4.882231,18
6.942.498.44
6942498 44

Unidade: Euros
TOTAL

3838520222
000
60.000,00
-2.943.640,69
5.139.190,72
4064075225
0,00

534.125,00
-4.882.231,18
6.942.498.44
43.235.14451

—==



1.4 Demonstragcao dos fluxos de caixa

FLUXO
Fluxo de caixa das atividades operacionais

Recebimentos de clientes
Recebimentos operacionais - Outros
Pagamentos a fornecedores
Pagamentos ao pessoal

FPagamentos ao Estado

Pagamento de IRC

Pagamento de exploragdo - Qutros

Fluxo das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Recebimentos de investimentos financeiros
Recebimentos de ativos fixos tangivers
Recebimentos de ativos intangiveis
Recebimentos de subsidios de investimento
Pagamentos de investimentos financeiros
FPagamentos de ativos fixos tangivers

Pagamentos de ativos intangivers

Fluxo das atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Recebimentos de empréstimos obtidos
Subsidios e doagbes
Qutros recebimentos de financiamento
Recebimentos de realizacSes de capital
Pagamentos de empréstimos obtidos
Pagamentos de juros e gastos similares
Pagamentos de dividendos

Outros pagamentos de financiamentos

Fluxo das atividades de financiamento

Variagdo de caixa e seus equivalentes

Caixa e seus equivalentes no infcio do perfodo

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

98

2015

68.034.998,38
396.026,69
-34.209.832,16
-2.737.384,79
-1.368.88591
656129161
-22.352,19

23.531.27841

541.151.39
0,00

0,00
3.429.42093
-3.631.43235
-11.509,03
-8.919.29483

-8.591.663,89

210.000,00
11041888
41.884,56
534.125,00
-10.999.959 .82
-6.234.607,61
-4.616329,23
-355.501,38

-21.309.969,60

-6.370.355,08

6.334.15898

-36.196,10

@:’Q

&

Unidade: Euros

2014

74.179.921 81
1.277.541,82
-32.889.247 64
-2.666.248,06
-1.669.099.64
-3.758.657,87
-109.344,32

34364.866,10

52895201
154,00
3.206,00
6.983.908,84
0,00
-10421,31
-10312.176,72

-2.806377,18

2.500.000,00
195.712,47
147.396,60
60.000,00
-20941.122,67
-6.830.772,42
-2616515,62
-331.085,42

-27.816387,06

3.742.101,86
2592057,12

6.334.158,98



Caixa e seus equivalentes no fim do perfodo

Caixa
Depdsitos a ordem
Tesouraria ativa
Descobertos bancarios
Tesouraria passiva

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

2015
950000
10,1045
1961045
-55.806,55
-55.806,55
-36.196,10

_ Unidade: Euros

2014
900000
6.656.678,22
666567822
-331.519,24
-331.519.24
6.334.158,98



1.5 Notas as Demonstragdes Financeiras
Em 31| de Dezembro de 2015

(Montantes expressos em Euros)
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3- Politicas de gestdo do risco financeiro 113
4- Estimativas e julgamentos P 115
5- Instrumentos FINANCEIr0S POI CALEEOTIA vuvmssssmsssessssessmississssissssssssimmssssesssssssssssssssssssmsasssssasssssssesssssessssss 17
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I. INFORMAGCAO GERAL

I.1 Atividade

A Aguas do Algarve, S.A. (adiante designada também por Empresa ou Sociedade) foi constituida em 5 de Agosto de 2000, tendo a sua
sede social na Rua do Repouso, n° 10, em Faro.

A Aguas do Algarve, SA., tem como atividade principal a exploragdo e gestdao dos sistemas multimunicipais de abastecimento de 4gua e
de tratamento de dguas residuais (saneamento) no Algarve.

A Aguas do Algarve, SA é uma Sociedade Andnima de direito privado e capitais maioritariamente publicos criada pelo Decreto-lei
n°168/2000 de 5 de agosto, por fuséo das Sociedades Aguas do Sotavento Algarvio, SA. e Aguas do Barlavento Algarvio, SA. Essas
Sociedades foram constituidas, respetivamente, pelo Decreto-lei n® 130/95, de 5 de junho, e n® 136/95, de 12 de junho, com a
responsabilidade pelo cumprimento dos dois contratos de concessao outorgados em 10 de Agosto de 1995 com o Estado Portugués,
relativos aos Sistemas Muttimunicipais de Captagao, Tratamento e Abastecimento de Agua ao Sotavento e ao Barlavento Algarvio, criados
pelo Decreto-lei n° 379/93 de 05 de novembro.

Com a criag3o pelo Decreto-lei n° 167/2000 do Sistema Multimunicipal de Saneamento do Algarve, foi atribuida a Sociedade a concesso
da exploragdo e gestdo do referido sistema pelo Decreto-lei n° 172/B-2001 de 26 de maio e celebrado o Contrato de Concessio entre
o Estado Portugués e a Empresa em 26 de maio de 2001.

Em 8 de novembro, com a publicagdo do Decreto-lei n° 285/2003 foi criado o Sistema multimunicipal de abastecimento de dgua ao
Algarve, resultante da fusdo dos Sistemas do Barlavento e do Sotavento, tendo sido em 7 de fevereiro de 2005 assinado o respetivo
contrato de concessao.

Em 30 de abril de 2010 foi submetido ao Concedente o Contrato de Concessio com a unificacio e a revisio do Contrato de Concessio
da exploraggo e da gestdo do Sistema Multimunicipal de Abastecimento de Agua do Algarve, celebrado em 7 de fevereiro de 2005, em
substituicdo dos contratos de concessao relativos aos Sistemas Muttimunicipais de captagao, tratamento e abastecimento de dgua do
Sotavento Algarvio e do Barlavento Algarvio, ao abrigo do Decreto-Lei n.° 285/2003, de 8 de novembro, e o Contrato de Concessio da
exploragdo e da gestdo do Sistema Multimunicipal de Saneamento do Algarve, celebrado em 26 de maio de 2001, a0 abrigo do Decreto-
Lein.® 167/2000, de 5 de agosto, ambas atribuidas 2 mesma entidade gestora concessionaria, a saber a Aguas do Algarve, SA. A concessio
tem o seu inicio nas datas previstas no Contrato de Concessdo da exploragio e da gestio do Sistema Multimunicipal de Abastecimento
de Agua do Algarve, celebrado em 7 de fevereiro de 2005, e o Contrato de Concessio da exploracdo e da gestdo do Sistema
Multimunicipal de Saneamento do Algarve, celebrado em 26 de maio de 200!, terminando no dia 3! de dezembro de 2037. Como parte
integrante do Contrato de Concessao foi submetido o respetivo Estudo de Viabilidade Econdmica e Financeira,

Apesar do Concedente ndo ter aprovado este Contrato de Concessao e o respetivo Estudo de Viabilidade Econdmica e Financeira, a
ERSAR aprovou os Orgamentos e Projetos Tarifdrios nos diversos exercicios subsequentes com base nos pressupostos definidos.

Atendendo a que ainda ndo foram aprovados pelas entidades competentes os mecanismos tendentes a refletir os eventuais excessos ou
insuficiéncias das tarifas e precos, de forma a permitir a recuperagio de gastos inerentes 2 concessio e remunerar os capitias préprios
investidos, a empresa optou por nao refletir esta situagdo nas demonstragGes financeiras, ou seja, n3o registou qualquer desvio tarifdrio.

Assim, as Demonstragbes Financeiras foram preparadas com base na informacao mais atualizada sobre a concessao, nomeadamente no
que se refere aos valores de investimento, prazo da concessao, caudais e as préprias tarifas aprovadas.
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1.2 Acionistas

O capital social realizado da Empresa é de 29.825.000 euros, correspondendo a 5.965.000 agoes de valor nominal de 5 euros cada. A
estrutura acionista € a seguinte:

AcgOes
Acionistas = — = ==
Quantidade Valor %
AgusdePortugah SGPS,SA 3247447 16237235 S4M%
Municipio de Albufeira 289270 1.446.350 4,85%
Municipio de Alcoutim 17.236 86.180 0.29%
Municipio de Aljezur 34.046 170.230 057%
Municipio de Castro Marim 32787 163.935 0.55%
Municipio de Faro 409.788 2.048.940 6.87%
Municipto de Lagoa 1873813 939.065 3,15%
Municipio de Lagos 202.726 1.013.630 3,40%
Municipio de Loulé 338797 1.693.985 5,68%
Municipio de Monchique 25718 128.590 043%
Municipio de Olhdo 230.791 1153955 3.87%
Municipio de Portimao 369.206 1.846.030 6,19%
Municipio de Sao Brds de Alportel 49.607 248.035 0,83%
Municipio de Silves 222439 1112195 3.73%
Municipio de Tavira 135,680 678.400 227%
Municipio de Vila do Bispo 53.605 268025 0,90%
Municipio de Vila Real de Santo Anténio 118044 590.220 1.98%

Totais 5.965.000 29.825.000  100,00%

1.3 Aprovagio das Demonstragdes financeiras

Estas Demonstracdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo que teve lugar no dia 24 Fevereiro de 2016 na sede
da Empresa em Faro.
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2. POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstragdes financeiras da Aguas do Algarve, S.A. foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IFRS) conforme endossadas pela Unido Europeia (U.E.).

As politicas contabilisticas utilizadas pela Aguas do Algarve, SA. na preparagdo das suas demonstragdes financeiras referentes a 31 de
Dezembro de 2015, s3o consistentes com as utilizadas na preparagdo nas demonstragdes financeiras com referéncia a 31 de Dezembro
de 2014, apresentadas como comparativo.

2.1 Bases de apresentacdo
Novas normas e alteragdo de politicas

2,11, AlteragBes de politicas contabilisticas

Durante o exercicio ocorreram alteracdes de politicas contabilisticas, face s consideradas na prepara¢ao da informagao financeira relativa
ao exercicio anterior apresentada nos comparativos. A Empresa adotou a IFRIC 12 (Acordos de Concessio de Servigos) que prescreve
que tipicamente os Contratos de Concessao preveem que as empresas concessiondrias prestem duas naturezas de servigos: (i) construgdo
de infraestruturas e (ji) operagao das infraestruturas. De acordo com este entendimento as empresas concessiondrias devem reconhecer
o rendimento associado a cada natureza do servico. Ou seja, de acordo com a IFRIC 12, a construcdo da infraestrutura pelo concessiondrio
constitui um servigo que este presta ao concedente, distinto do servico de operacio e manutencdo, e que, como tal, serd por este
remunerado. No dmbito da IFRIC 12, as infraestruturas ndo devem ser reconhecidas como ativos fixos tangiveis do concessiondrio (pratica
j adotada pelas empresas concessiondrias do Grupo AdP), dado que o acordo de prestagdo contratual de servicos nao confere ao
concessiondrio o direito de controlar o uso das infraestruturas de servio puiblico. O concessiondrio tem o usufruto das infraestruturas
durante o prazo da concessao de modo a prestar o servico ptiblico por conta da entidade concedente, de acordo com as condigdes
especificadas no contrato. Em teoria, a concessiondria constréi as infraestruturas (corpdreas), vende-as ao concedente, que
posteriormente atribui a concessiondria o direito (intangivel) de as utilizar na prestagdo do servico ptiblico, durante o prazo de concessio.

A empresa concessiondria deve reconhecer o rédito e gastos relacdionados com a atividade de construgio ou moderniza¢do dos
servicos/infraestruturas de acordo coma IAS [ | {contratos de construcao). Nesta circunstincia sio considerados como rédito dos Servigos
de construgdo o incremento do exercicio do direito de utilizagio de infraestrutura e, como gasto dos servigos de construcio o valor
incorporado por terceiros nesta atividade e ndo os valores capitalizados. Esta diferenca corresponde a margem exigida pelo IFRIC 12. Esta
politica contabilistica do reconhecimento do rédito de construgdo foi aplicada pela primeira vez no exercicio de 2015, pelo que foram
reexpressadas as contas relativas ao exercicio de 2014 no comparativo apresentado. O quadro em baixo quantifica os respetivos efeitos
no exercicio de 2015 e 2014 na demonstraggo dos resuttados e do rendimento integral:

Rubricas Contabilisticas Exercicio de 2015 Exercicio de 2014
Rendimento de Servigos de Construcio 9523307 10 659 060
Gastos de Servigos de Construgdo 9179 474 10058015
Margem 343833 601 045
Fornecimentos e Servicos Externos 177 28312
Gastos com Pessoal 331028 342 669
Gastos Financeiros 12 628 230064
Resultado Liquido do Exercicio 0 0
2.1.2. Novas normas, interpretacdes e alteragGes, com data de entrada em vigor a partir de | de janeiro de 2015

O conjunto das novas normas, interpretages e alteragdes, com data de entrada em vigor a partir de | de janeiro de 2015, s3o as seguintes:

®  Adogdo da IFRIC 2| Taxas (Regulamento n.° 634/2014, de 13 de junho de 2014); esta interpretacio diz respeito a
contabilizagdo de um passivo correspondente ao pagamento de uma taxa caso esse passivo seja abrangido pela 1AS 37. D
igualmente respeito & contabilizagao de um passivo pelo pagamento de uma taxa cujo calenddrio e montante s3o conhecidoy ‘
Contudo, esta interpretacao ndo diz respeito 3 contabilizacio dos custos decorrentes do reconhecimento de um pa
correspondente ao pagamento de uma taxa. As entidades deverdo aplicar outras normas para determinar
reconhecimento de um passivo correspondente ao pagamento de uma taxa da origem a um ativo ou a uma despesa, nao
estando igualmente abrangidas: a) saidas de recursos abrangidas pelo dmbito de aplicacdo de outras normas (como por
exemplo os impostos sobre o rendimento, que sdo do ambito da IAS 12 Impostos sobre o rendimento); e b) coimas ou outras
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sancoes aplicadas por infragio da legislagdo. A interpretacdo esclarece que uma entidade reconhece um passivo para uma taxa
quando a atividade que desencadeia pagamento ocorre, tal conforme identificada pela legislago pertinente. Para uma taxa que
¢ desencadeada ao atingir um limiar minimo, esta interpretagdo clarifica que nenhuma responsabilidade deve ser antecipada
antes do limite minimo especificado ser atingido. Uma entidade deve aplicar, no relatério financeiro intercalar, os mesmos
principios de reconhecimento de taxas que aplica nas demonstragdes financeiras anuais, sendo requerida aplicagao retrospetiva.

o  Melhoramentos anuais: cico de 2011-2013 (Regulamento n.° 1361/2014, de {9 de dezembro de 2014); os
melhoramentos incluem emendas a trés normas internacionais de contabilidade, como segue:

o IFRS 3 Concentragges de Atividades Empresariais — Exce¢Ges do dmbito para acordos conjuntos; as emendas
clarificam que a IFRS 3 ndo se aplica 3 contabilizagio da formagdo de um acordo conjunto nas demonstragdes
financeiras do préprio acordo conjunto.

o IFRS 13 Mensurac3o pelo justo valor — Ambito do pardgrafo 52 (excegdo de “portfolio”); no contexto da
excecio de mensuragio do justo valor exposta no pardgrafo 48, as emendas clarificam que as referéncias a ativos
financeiros e passivos financeiros nos paragrafos 48-51 e 53-56 devem entender-se como aplicdveis a todos os
contratos abrangidos e contabilizados de acordo com a IAS 39, quer preencham ou ndo as definicGes de ativos
financeiros ou de passivos financeiros que constam da IAS 32.

o  IAS 40 Propriedades de investimento — Inter-relagdo IAS 40 e IFRS 13> As emendas requerem que uma
entidade utilize as orientacSes da IAS 40 e da IFRS 3 para a contabilizagdo da propriedade de investimento (ou
negdcio), ndo introduzindo um novo tratamento contabilistico. Estas emendas tém por objetivo darificar que
deverd ser aplicado um julgamento na determinagio sobre se uma transaggo configura: (i) uma aquisigao de um
ativo (ou grupo de ativos) que deverd ser contabilizada de acordo com a IAS 40, ou (ii) uma concentracao de
atividades que deverd ser contabilizada de acordo com a IFRS 3.

2.1.3. Novas normas, interpretagdes e alteragdes, com data de entrada em vigor em exercicios com inicio em ou ap6s | de janeiro
de 2016

o  Melhoramentos anuais: ciclo de 2010-2012 (Regulamento n.° 2015/28, de 17 de dezembro de 2014); os
melhoramentos incluem emendas a oito normas internacionais de contabilidade, como segue:

o IFRS 2 Pagamento com Base em Agdes — Defini¢Ses de condi¢des de aquisicdo; as emendas
enaltecem a definicio atual de condi¢des de aquisigdo (“vesting conditions™) por meio da adicdo de
definicBes separadas para condi¢des de desempenho e para condi¢Bes de aquisicao. As emendas
também vém clarificar as definices dos dois tipos de condigBes de aquisicdo (vesting) e de ndo
aquisigdo (non-vesting).

o IFRS 3 Concentragdes de Atividades Empresariais — Contabilizagdo da retribuigdo contingente;
as emendas pretendem clarificar que: (i) toda a retribuigao contingente, independentemente da sua
natureza, deverd ser mensurada pelo justo valor & data do reconhecimento inicial; (i) o pardgrafo 40
da IFRS 3 requere que a retribuicdo contingente que seja um instrumento financeiro deverd ser
apresentada como capital proprio ou como passivo em conformidade com a IAS 32; e (iii) toda a
retribuicdo contingente, independentemente da sua natureza, deverd ser subsequentemente
mensurada ao justo valor através dos lucros ou prejuizos. Decorrentes das emendas a IFRS 3 s3o
também emendadas a IAS 37, 1AS 39 e IFRS 9.

o IFRS 8 Segmentos Operacionais; as emendas vém clarificar os requisitos de: (i) divulgagao de juizos
de valor dos érgios de gestio na aplicagao dos critérios de agregagdo de segmentos operacionais; e
(ii) apresentagdo de reconciliagdo do total dos ativos dos segmentos relatdveis com os ativos da
entidade.

o IAS 16 Ativos Fixos Tangfveis — Modelo de revalorizagdo: as emendas clarificam o tratamento a
aplicar aos ativos tangfveis (bruto e depreciagdes acumuladas) a data da revalorizagao.

o IAS 24 Divulgacdes de Partes Relacionadas — Servigos de pessoal-chave da geréncia; as emendas
alargam o conceito de entidade que € relacionada com uma entidade relatora a: entidades, ou qualquer
membro de um grupo em que se inserem, que fornecem servigos de pessoal-chave da geréncia a
entidade relatora ou 2 sua empresa-mie e adicionam requisitos de divulgacdo relacionados com
prestacio de servigos de pessoal-chave da geréncia prestados por uma entidade de gestao

o |AS 38 Ativos intangiveis — Modelo de valorizagdo; as emendas clarificam o tratamento a aplicar
aos ativos intangiveis (bruto e depreciagdes acumuladas) a data da revalorizagao.

o IAS 19 Beneficios dos Empregados (Regulamento n.° 2015/29, de 17 de dezembro de 2014); as emendas
clarificam a orientaggo para as entidades na atribuigdo de contribuicdes dos empregados ou de partes terceiras
associados ao servico e requerem que as entidades atribuam as contribuicdes associadas aos servigos de acordo
com o pardgrafo 70, ou seja, utilizando a férmula de contribuigdo do plano ou um método linear. Adicionalmente,
as emendas acrescentam em apéndice um guia de aplicagdo para as contribuicdes dos empregados ou de partes
terceiras. Estas emendas visam a reducio de complexidade por via da introdugdo de um expediente pratico que
permite a uma entidade reconhecer as contribuicdes dos empregados ou de partes terceiras associados ao
servico que s3o independentes do nimero de anos de servico, como uma redugdo do custo do servigo, no
perfodo em que o servigo associado € prestado.

e  Agricultura — Plantas destinadas & produgdo: Emendas a IAS 16 e 2 IAS 41 (Regulamento n.° 2015/2113,
de 23 de novembro de 2015); as emendas 3 IAS 16 e aIAS 41 vém determinar que as plantas exclusivamente \
utilizadas para o cultivo de produtos ao longo de vérios periodos, designadas de plantas destinadas a produgdo,
passam a ser contabilizadas da mesma forma que os ativos fixos tangiveis de acordo com a IAS 16 Ativos Fixos &
Tangiveis, uma vez que a sua exploragdo ¢ semelhante a das atividades industriais.
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Emendas a IFRS || Acordos Conjuntos (Regulamento n.° 2015/2173, de 24 de novembro de 2015); as
emendas fornecem novas orientages sobre o tratamento contabilistico das aquisicSes de interesses em
operagBes conjuntas cujas atividades constituem atividades empresariais, nomeadamente referindo que quando
uma entidade adquire um interesse numa operagao conjunta cuja atividade constitui uma atividade empresarial,
na acegdo da IFRS 3, deve aplicar de forma proporcional a sua parte, todos os principios de contabilizacsio das
concentragbes de atividades empresariais definidos na IFRS 3 e noutras IFRS, que n3o entrem em conflito com
a IFRS 11, e deve apresentar as informagbes nelas exigidas em relacio s concentracdes de atividades
empresariais. Tal aplica-se & aquisicdo tanto do interesse inicial como de interesses adicionais numa operagio
conjunta cuja atividade constitui uma atividade empresarial.

Clarificagdo dos métodos aceitdveis de depreciagio e amortizacdo: Emendas 2 IAS 16 e 3 IAS 38
(Regulamento n.° 2015/2231, de 2 de dezembro de 2015); a emenda a IAS 16 vem clarificar que ndo é
adequada a utilizagdo de um método de depreciagao de um ativo fixo tangivel baseado nos proveitos gerados
por uma atividade. Por outro lado, a emenda a IAS 38 vem clarificar que s6 em circunstincias muito limitadas é
que € possivel ultrapassar a presuncdo de que um método de amortizagdo de um ativo intangivel baseado nos
proveitos gerados pela atividade ¢ inadequado.

Melhoramentos anuais: ciclo 2012-2014 (Regulamento n.° 2015/2343, de |5 de dezembro de 2015), os
melhoramentos incluem emendas a cinco normas internacionais de contabilidade, como segue:

o IFRS 5 Ativos ndo correntes detidos para venda e unidade operacionais descontinuadas — As
emendas vém clarificar que se uma entidade reclassificar um ativo ou grupo para alienacio
diretamente de detido para venda para detido para distribuigdo aos proprietdrios, ou diretamente de
detido para distribuicdo aos proprietdrios para detido para venda, a alterag3o na classificagio passa a
ser considerada uma continuagao do plano inicial de alienac3o.

o IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgagbes — Vem clarificar que as emendas introduzidas através
do documento Divufgagdes — Compensagdo entre Ativos Financeiros e Passivos Financeiros (Emendas
a IFRS 7), devem ser aplicadas aos periodos anuais com inicio em ou apds | de janeiro de 2013. As
entidades devem apresentar as divulgacdes exigidas por essas emendas retroativamente. Vem ainda
clarificar que quando uma entidade transfere um ativo financeiro, pode reter o direito ao servico (de
divida) ao ativo financeiro em troca de comissdes incluidas, por exemplo, num contrato por servico.
A entidade avalia o contrato por servigo para decidir se a entidade mantém um envolvimento
continuado em resultado desse contrato para efeito dos requisitos de divulgacio.

o IFRS I Adogdo pela Primeira Vez das Normas Internacionais de Relato Financeiro - As emendas
a esta Norma estdo diretamente relacionadas com as emendas efetuadas & IFRS 7 anteriormente
referidas.

o IAS |19 Beneficios dos Empregados — As emendas vém clarificar que para as moedas (passa a ser
independente do pafs) para as quais ndo haja um mercado ativo em obrigacdes de alta qualidade de
empresas, devem ser usados os rendimentos de mercado (no fim do periodo de relato) em
obrigacBes governamentais expressas nessa moeda.

o IAS 34 Relato Financeiro Intercalar — As emendas vém clarificar que as divulgacdes evidenciadas no
pardgrafo 16-A da IAS 34 devem ser divuigadas nas demonstragBes financeiras intercalares ou por
referéncia cruzada as demonstragdes financeiras intercalares, em outras demonstragdes que estejam
disponiveis aos utentes das demonstragdes financeiras nas mesmas condicdes e na mesma aftura que
as demonstragdes financeiras intercalares. Se os utentes das demonstragdes financeiras intercalares
ndo tém acesso a informagdo incluida por referéncia cruzada nas mesmas condicdes e ao mesmo
tempo, o relatério financeiro intercalar estd incompleto.

Iniciativa de divulgagdo: Emendas 3 IAS | (Regulamento n.° 2015/2406, de |8 de dezembro de 2015); as
alteracBes a IAS | Apresentagio de Demonstrages Financeiras visam melhorar a eficdcia da divulgacio e
incentivar as empresas a aplicarem o seu julgamento profissional na determinag3o das informagdes a divulgar nas
suas demonstragdes financeiras aquando da aplicagdo da IAS |.

Método da Equivaléncia Patrimonial no &mbito das Demonstragdes Financeiras Separadas: Emendas 2 IAS
27 (Regulamento n.° 2015/2441, de 19 de dezembro de 2015); as alteracdes & IAS 27 Demonstracses
Financeiras Separadas consistem em permitir que as entidades possam utilizar o método da equivaléncia
patrimonial, tal como descrito na IAS 28 - Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos, para
contabilizar os investimentos em subsididrias, empreendimentos conjuntos e associadas nas suas demonstraces
financeiras separadas.

As alteracOes e emendas nas normas acima referidas ou nao sio aplicdveis ou ndo € expectdvel que da sua adogio resulte qualquer efeito
relevante nas demonstragdes financeiras.

2.2 Atividade concessionada e regulada

22.1.

Introducdo ._ty

»
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A Aguas do Algarve, S.A. desenvolve a sua atividade num sector regulado, estando sujeita a intervencdo da ERSAR (Lei 10/2014, de 6 de
Marco, que aprova os novos estatutos da ERSAR, no quadro das novas atribuigSes das entidades reguladoras fixadas pela Lei 67/2013, de
28 de agosto). O principal efeito da regulagdo sobre a atividade da empresa estd no escrutinio que a entidade reguladora faz da tarifa a
aplicar aos servicos prestados aos utilizadores, bem como do respetivo oramento anual. Com a alteragdo dos estatutos da ERSAR,
operada pela Lei 10/2014, de 6 de marqo, as tarifas aplicadas aos servicos prestados aos utilizadores passaram a ser aprovadas pela entidade
reguladora, tendo deixado de estar sujeitas a qualquer intervencao por parte do Concedente.

A Aguas do Algarve, SA. esta ainda sujeita 3 intervengdo da entidade reguladora em matéria de qualidade de servigo, aferida por um
conjunto de indicadores avaliados anualmente, e em matéria de qualidade da dgua para consumo humano, no dmbito dos poderes da
ERSAR enquanto autoridade nacional da dgua para consumo humano.

222 Enquadramento - atividade concessionada (IFRIC 12)

A IFRIC 12 define as regras a observar na contabilizagio dos contratos de concessdo, atendendo aos servios que presta e ao poder de
controlo sobre os ativos da concessdo, Nos termos desta norma a Aguas do Algarve, SA. presta dois tipos de servigos: o de construgao,
modernizagio e renovacio das infraestruturas afetas ao sistema; e o de exploragao e gestdo (operar e manter) do sistema constituido
pelas infraestruturas, necessdrias a prestagdo de servicos aos utilizadores.

Deste modo a empresa deve reconhecer e mensurar o rédito (proveito) dos servicos que presta de acordo com o disposto nas IAS ||
— Contratos de construcio e IAS 18 - Rédito. Se a empresa prestar mais que um servico (i.e. construgao ou modernizagdo dos servigos e
operagio) ao abrigo de um s6 contrato de concessio, o valor (precos ou tarifas) a receber deve ser distribuido de acordo com os seus
justos valores, quando estes forem individualmente (separadamente) identificdveis. A natureza do prego e da tarifa determina o seu
tratamento contabilistico. A empresa deve reconhecer o rédito e os custos relacionados com a construgdo ou modernizacao das
infraestruturas de acordo com o IAS | 1. A empresa deve reconhecer o rédito e os custos relacionados com a operagdo de acordo com
olAS 18.

Adicionalmente prescreve que a infraestrutura no ambito do IFRIC 12 ndo deve ser reconhecida como ativo tangivel do operador (ou
concessiondria) porque o contrato de concessio nao lhe dé o direito de a controlar. O operador tem acesso e opera a infraestrutura para
prestar um servico publico em nome do concedente, de acordo com os termos do contrato. Nos termos do contrato de concessao, no
4mbito desta norma, o operador (ou concessiondria) atua como um prestador de servigos. O operador (ou concessiondria) constri ou
moderniza as infraestruturas (construciio ou modernizagdo dos servigos) utilizadas para prestar servicos publicos e opera e mantém as
infraestruturas (operagdo) durante um periodo especifico de tempo.

Se o operador (ou concessionaria) construir ou modernizar as infraestruturas, o valor (tarifa) recebido ou a receber pelo operador deve
ser reconhecido pelo seu justo valor, e este corresponde a um valor que se materializa num direito que corresponde a: (a) um ativo
financeiro, ou (b) um ativo intangivel.

O operador (ou concessiondria) deve reconhecer um ativo financeiro na medida em que tem um direito contratual de receber dinheiro
ou outro ativo financeiro do concedente pelos servigos prestados, que correspondem a montantes especificos ou determindveis. Neste
modelo, o concedente dispde de poucos ou nenhuns poderes discriciondrios para evitar o pagamento em virtude de o acordo ser em
geral legalmente vinculativo (0 operador (ou concessiondria) tem um direito incondicional de receber dinheiro se o concedente garantir
contratualmente esse pagamento ao operador que corresponde a (a) um montante especifico, ou (b) a diferenga, se existir, entre os
montantes recebidos dos utilizadores do servico publico, e outro montante especifico, mesmo que o pagamento seja contingente ao facto
de a concessiondria assegurar que a infraestrutura estd de acordo com os requisitos de qualidade e eficiéncia).

O operador (ou concessionaria) deve reconhecer um ativo intangivel na medida em que recebe um direito (ficenca) de cobrar os
utilizadores por um servico publico. O direito a cobrar aos utilizadores por um servico piiblico ndo € um direito incondicional de cobranga,
porque os montantes estdo condicionados ao facto de os utilizadores utilizarem o servio.

223 Classificagao da infraestrutura

Atendendo a tipologia do contrato de concessdo da Aguas do Algarve, SA, nomeadamente no que diz respeito ao seu enquadramento
legal (direito a cobrar aos utilizadores por um servico publico que € inerente ao facto de os utilizadores utilizarem esse servigo), foi
entendimento de que o modelo que se adequa 2 realidade da empresa é o do intangfvel. Deste modo, a Aguas do Algarve, SA. como
concessiondria do sistema multimunicipal do Sistema Muitimunicipal classifica as infraestruturas do sistema que explora como ativos
intangiveis — Direito de utilizagao de infraestruturas.

Os ativos intangfveis (direitos de exploragio) sio registados ao custo de aquisiggo ou produgdo, incluindo os custos e proveitos

(tiquidos) diretos e indiretamente relacionados com os projetos de investimento, que so registadas em imobilizagGes em curso. Os custos
que podem ser registados 3o os refacionados com a realizagao do investimento. Os custos operacionais sao afetos ao imobilizado em
curso através de uma percentagem calculada em fungdo da afetagdo do pessoal aos respetivos projetos. Os encargos financeiros
relacionados com empréstimos obtidos para financiamento do investimento em curso sao registados na sua totalidade até a entrada em
exploragdo do sistema.

As despesas com grandes reparagdes e benfeitorias 3s infraestruturas da concessdo (incluindo bens de substituicao), por via da regulacio
econdmica da concessdo, sao especificamente remuneradas na medida em que concorrem igualmente para a formagdo da tarifa (ou seja
tém uma recuperacao implicita na aceitagio da amortizagao pelo regulador), s3o contabilizadas no imobilizado e amortizadas nos mesmos
termos do restante imobilizado. As despesas de conservagdo e manutencdo correntes, s3o reconhecidas em resultados nos respetivos
exercicios em que ocorrem.
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224 Amortizagoes

O direito de utilizagdo de infraestruturas, é amortizado numa base sistemdtica de acordo com o padrao de obtengdo dos beneficios
€conémicos a0 mesmo, e sao determinados pela regulagio econdmica e a aceitacio dos gastos de amortizagao na formagdo anual das
tarifas por parte do regulador.

As amortizagdes s3o calculadas pelo método da soma das unidades, isto €, pela amortizacio dos investimentos contratuais, tendo como
base os caudais de efluente faturados nesse exercicio e os efluentes a faturar até ao final da concessdo previstos no estudo de viabilidade
econémico e financeiro anexo ao contrato de concessio.

2.25. Acréscimos de gastos para investimentos contratuais

Em cumprimento do estipulado nos contratos de concessio e gestdo de parcerias e com as regras regulatdrias, e sempre que aplicdvel, &
registada a quota-parte anual dos gastos estimados para fazer face 3s responsabilidades em investimentos contratuais (regulados) ou em
investimentos de expansao (regulados) da concessao ou da parceria. Estes acréscimos sio calculados com base no padrao de beneficios
econdmicos associados ao investimento contratual definido no modelo econdmico de suporte ao contrato de concessao. No caso da
Aguas do Algarve, S.A, os beneficios econdmicos obtidos sio determinados pela regulacdo econdmica. Saliente-se que os acréscimos de
custos para investimentos contratuais visam garantir o principio da especializacio dos exercicios e o balanceamento, durante o prazo de
vigéncia dos contratos de concessao com o Estado, dos proveitos (tarifas) e dos custos (incorridos e a incorrer) que constituem a sua base
de cédlculo. Na prética estes acréscimos, correspondem a uma responsabilidade por reembolso a tarifas futuras, permitindo um nivel de
estabilizagdo das mesmas, bem como o balanceamento, durante o prazo de vigénda dos contratos de concessio com o Estado, dos
proveitos (tarifas) e dos custos (incorridos e aincorrer) referidos anteriormente. Estes acréscimos sio reconhecidos em custos na rubrica
amortizagSes do exercicio e no passivo (ndo corrente), sendo transferido o passivo para amortizagdes acumuladas aquando da
concretizagdo do investimento subjacente.

226 Desvio de recuperagao de gastos

Atendendo a que ainda nao foram aprovados pelas entidades competentes os mecanismos tendentes a refletir os eventuais excessos ou
insuficiéncias das tarifas e precos, de forma a permitir a recuperacio de gastos inerentes & concessio e remunerar os capitias proprios
investidos, a empresa optou por ndo refletir esta situagdo nas demonstrages financeiras, ou seja, nio registou qualquer desvio tarifdrio.

227 Valor residual

Os investimentos adicionais de expansdo ou modernizacao, cuja vida Util se prolongue para além do prazo da concessio, poderio
apresentar valor residual que dard lugar a uma indemnizagio equivalente ao valor ndo amortizado a essa data. Estes montantes sio
classificados como valores a receber ou outros devedores.

228 Rédito — servigos de construgio

De acordo com o IFRIC 12 ~ Contratos de concessio, a construgio da infraestrutura pelo operador constitui um servigo que é prestado
ao concedente, distinto do servico de operagdo e manutencdo, e que, como tal devera por esta, ser remunerado. O redito da atividade
de construgdo deve ser reconhecido de acordo com o IAS || — Contratos de construgio. Nesta circunstandia sio considerados como
rédito dos servicos de construgao o incremento do exercicio do direito de utilizagio de infraestrutura e, como gasto dos servigos de
construgao o valor incorporado por terceiros nesta atividade e ndo os valores capitalizados. Esta diferenga corresponde 3 margem exigida
pelo IFRIC 12.

2.3 Conversdo cambial

2.3.1 Moeda funcional e de apresentagio

Osiitens incluidos nas demonstragdes financeiras da Aguas do Algarve, S.A, estao mensurados na moeda do ambiente econémico em que
a entidade opera (moeda funcional). As demonstrages financeiras da Aguas do Algarve, SA. e respetivas notas sdo apresentadas em
euros, salvo indicagao explicita em contrdrio.

2.3.2 Transacdes e saldos

As transagGes em moedas diferentes do euro sdo convertidas na moeda funcional utilizando as taxas de cimbio 3 data das transagdes. Os
ganhos ou perdas cambiais resultantes da liquidagdo das transa¢des bem como da conversao pela taxa 2 data do balango, dos ativos e dos
passivos monetdrios denominados em moeda estrangeira, s3o reconhecidos na demonstragio dos resultados, exceto quando respeitam a /
uma extensao do investimento numa operaggo estrangeira, situacao em que serdo diferidos em capital préprio de acordo com o IAS 21,
Os elementos ndo monetdrios valorizados ao justo valor sio atualizados pela taxa de cimbio & data da determinacdo do mesmo, sendo o
efeito da variagio cambial registado conjuntamente com a variagio registada no justo valor desses mesmos elementos. As diferencas
cambiais apuradas, sdo assim registadas em resuftados do exercicio ou em "Outras reservas”, consoante o registo apropriado para o
reconhecimento de ganhos ou perdas para o elemento ndo monetdrio em causa. A conversio em moeda funcional da Aguas do Algarve
S.A. de elementos ndo monetdrios valorizados ao custo histdrico é obtida pela aplicacio da taxa de cambio 3 data da transagao.
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2.4 Ativos fixos tangfveis

Os ativos fixos tangiveis encontram-se valorizados ao custo, deduzido de eventuais perdas de imparidade, sendo depreciado em fungdo
da sua vida util estimada. Os dispéndios diretamente atribuiveis 3 aquisigdo dos bens e & sua preparagao para entrada em funcionamento
estao a ser considerados no seu valor de balanco.

Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contabilistico do bem ou reconhecidos como ativos separados, conforme apropriado,
somente quando é provdvel que beneficios econémicos fluirdo para a empresa e O Custo possa ser mensurado com fiabilidade. A
depreciagao dos mesmos é efetuada durante a vida dtil remanescente do bem ou até a proxima reparagao, das duas a que ocorrer mais
cedo. A componente substituida do bem ¢é identificada e reconhecida em resultados.

Os encargos financeiros relacionados com empréstimos obtidos para financiamento do investimento em curso sao capitalizados na sua
totalidade até a entrada em exploragao ativo.

Os demais dispéndios com reparagdes e manutengdo sao reconhecidos como um gasto do periodo em que s3o incorridos.

A depreciacio dos ativos fixos tangiveis afetos a exploragao € efetuada com base na vida dtil estimada a partir do momento em que 0s
mesmos estejam aptos a entrar em funcionamento. O valor deprecidvel é obtido mediante a dedugao do valor residual expectdvel no final
da vida utif estimada.

As vidas Uteis estimadas para os ativos fixos tangiveis, sdo traduzidas nas seguintes percentagens:

Naturezas Taxa anual mdxima

Edificios e outras construgdes 4,00%

Equipamento bdsico 12,50%
Equipamento de transporte 25,00%
Ferramentas e utensilios 14,28%
Equipamento administrativo 14,28%

Os terrenos ndo sao objeto de depreciagdo.

A depreciagio dos bens para os quais existe uma intencao de venda € suspensa, passando 0s Mesmos a serem classificados como ativos
detidos para venda.

Sempre que existam indicios de perda de valor dos ativos fixos tangiveis, sao efetuados testes de imparidade, de forma a estimar o valor
recuperdvel do ativo, e quando necessdrio registar uma perda por imparidade. O valor recuperével é determinado como o mais elevado
entre o prego de venda liquido e o valor de uso do ativo, sendo este Ultimo calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa futuros
estimados, decorrentes do uso continuado e da alienagdo do ativo no fim da sua vida til.

No final de cada exercicio o Consetho de Administracio revé os métodos de depreciagdo e as vidas dteis estimadas para cada ativo de
forma que sejam fielmente refletidos os padrdes de consumo de beneficios dos ativos durante os anos da sua utilizagdo pela Aguas do
Algarve, SA. Eventuais alteragdes destes pressupostos serdo tratados como uma alteragao de estimativa contabilistica e alvo de aplicacdao
prospetiva.

Os ganhos ou perdas provenientes do abate ou alienagdo sio determinados pela diferenca entre os recebimentos das alienagdes e a
quantia contabilfstica do ativo, e sdo reconhecidos como rendimentos ou gastos na demonstracao dos resuftados.

2.4.1 Locagdo financeira

As locacdes de ativos, relativamente aos quais a Aguas do Algarve, SA. detém substancialmente todos os riscos e beneficios inerentes a
propriedade do bem sdo dassificadas como locagdes financeiras. Serdo igualmente de classificar como locagdes financeiras, acordos em
que a andlise de uma ou mais situagBes particulares do contrato aponte para tal natureza. Todas as outras locagdes serdo classificadas
como locagBes operacionais.

As locacBes financeiras sio capitalizadas no inicio da locaggo pelo menor entre o justo valor do ativo locado e o valor presente dos
pagamentos minimos da locag3o sendo a responsabilidade reconhecida, liquida de encargos financeiros, em outros passivos a longo prazo.
Os ativos adquiridos através de locagdes financeiras sio depreciadas pelo menor entre o periodo de vida (til do ativo, e o prazo do
contrato de locagdo.

2.5 Ativos intangfveis
/

2.5.1 Direitos de utiliza¢do de infraestruturas
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2.5.2 Qutros ativos intangfveis

Os restantes ativos intangiveis (despesas de desenvolvimento de software, as despesas com propriedade intelectual e outros direitos) sio
contabilisticamente relevadas pelo seu valor de custo liquido de amortizacdes acumuladas.

Estas rubricas sdo amortizadas pelo método das quotas constantes normalmente por um periodo de trés a dez anos. Investimentos que
aumentem a performance dos programas de software para além das suas especificagdes originais s3o adicionados ao custo original do
software. Os custos de implementagdo do software reconhecidos como ativos sio amortizados usando o método das quotas constantes
sobre as suas vidas (teis, nomeadamente de 3 a 6 anos. Os sistemas corporativos e transacionais de grande parte do Grupo desenvolvidos
sobre as plataformas SAP sao amortizados usando 0 método das quotas constantes sobre a sua vida util de 10 anos.

2.6 Classificagdo de ativos financeiros

Os ativos financeiros da Aguas do Algarve, SA. sio classificados nas categorias que abaixo se descrevem. A classificagio depende do
objetivo de aquisicao do investimento e ¢ determinada no momento de reconhecimento inicial (data da negociagdo — trade date) dos
investimentos e reavaliada em cada data de relato subsequente.

O Conselho de Administragdo determina a dlassificagio dos seus investimentos i data de aquisi¢do e reavalia essa classificagdo numa base
regular. A Aguas do Algarve, SA. dlassifica os seus ativos financeiros nas seguintes categorias:

. Empréstimos e contas a receber;

e Investimentos detidos até 2 maturidade;

¢ Investimentos mensurados ao justo valor através de resultados (detido para negociagio).

2.6.1 Empréstimos e contas a receber

Correspondem a ativos financeiros ndo derivados, com recebimentos fixos ou determinaveis para os quais ndo existe um mercado de
cotagOes ativo. Estes ativos correspondem a duas naturezas:
®  Ativos originados do decurso normal das atividades operacionais no fornecimento de dgua e outros servios associados e sobre
0s quais nNdo existe intengao de negociar e;
®  Investimentos efetuados nas empresas com concessdes multimunicipais, que de acordo com as condicdes particulares dos
contratos de concessao subjacentes, qualificam como um empréstimo concedido remunerado a uma taxa contratada.

Os empréstimos e contas a receber s3o registados inicialmente ao justo valor e subsequentemente pelo custo amortizado, com base na
taxa de juro efetiva, deduzidos de eventuais perdas de imparidade. As perdas de imparidade s3o registadas com base na estimativa e
avaliagdo das perdas associadas aos créditos de cobranca duvidosa, na data do balango, por forma a que reflitam o seu valor realizavel
liquido.

Sdo registados ajustamentos por imparidade quando existam indicadores objetivos de que a Aguas do Algarve, SA. nao ird receber todos
05 montantes que ihe sdo devidos de acordo com os termos originais dos contratos estabelecidos. Na identificacio de situagBes de
imparidade s3o utilizados indicadores como: andlise de incumprimento; dificuldades financeiras do devedor: probabilidade de faléncia do
devedor.

Quando os valores a receber de dientes ou outros devedores se encontrem vencidos, e sejam objeto de renegociagdo dos seus termos,
deixam de ser considerados vencidos e passam a ser tratados como novos créditos.

2.6.2 Investimentos detidos até 3 maturidade

Os investimentos detidos até & maturidade sio classificados como investimentos ndo correntes, exceto se o seu vencimento for inferior
a |2 meses da data do balango, sendo registados nesta rubrica os investimentos com maturidade definida para os quais a Aguas do Algarve,
S.A.temintengdo e capacidade de os manter até essa data. Os investimentos detidos até 2 maturidade sio registados ao custo amortizado,
deduzido de eventuais perdas por imparidade.

2.6.3 Ativos financeiros mensurados ao justo valor por resultados

Esta categoria engloba:
¢ osativos financeiros de negociagao que sao adquiridos com o objetivo principal de serem transacionados no curto prazo;
®  os ativos financeiros designados no momento do seu reconhedimento inicial ao justo valor com variagSes reconhecidas em
resuttados.

Nesta categoria integram-se os derivados que ndo qualifiquem para efeitos de contabilidade de cobertura.
As alteragdes de justo valor sdo reconhecidas diretamente em resultados do exercicio, na rubrica de proveitos financeiros. Estes ativos

sdo classificados como ativos correntes se forem detidos para venda ou se for expectdvel a sua realizacio num periodo de |12 meses, apds
a data do balango. =

2.6.4 Passivos financeiros

Os passivos financeiros sio classificados de acordo com a substéncia contratual, independentemente da forma legal que assumem. O IA@/
39 - Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragio, prevé a classificacao dos passivos financeiros em duas categorias:
e - Passivos financeiros ao justo valor por via de resultados;
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e Outros passivos financeiros.

Os outros passivos financeiros incluem Empréstimos obtidos e Fornecedores e outras contas a pagar.

2.6.4.1 Passivos financeiros mensurados ao justo valor através de resultados

Os passivos financeiros ao justo valor por via de resultados, incluem passivos ndo derivados com o objetivo de vender no curto prazo e
0s instrumentos financeiros derivados que ndo qualifiquem para efeitos de contabilidade de cobertura, e sejam dlassificados desta forma
no seu reconhecimento inicial. Os ganhos e perdas resultantes da alteragdo de justo valor de passivos mensurados ao justo valor através
de resultados, sdo reconhecidos em resultados do periodo.

2.6.4.2 Empréstimos bancdrios

Os empréstimos sao reconhecidos inicialmente ao justo valor deduzidos de custos de transacao incorridos e subsequentemente sdo
mensurados ao custo amortizado. Qualquer diferenca entre o valor de emissdo (liquido de custos de transacao incorridos) e o valor
nominal é reconhecido em resuttados durante o periodo de existéncia dos empréstimos de acordo com o método do juro efetivo.

Os empréstimos obtidos sao dassificados no passivo corrente, exceto se a Aguas do Algarve, SA. possuir um direito incondicional de
diferir a liquidacao do passivo por, pelo menos |2 meses apds a data do balango, sendo neste caso classificado no passivo nao corrente.

2.6.4.3 Fornecedores e outras contas a pagar

O:s saldos de fornecedores e outras contas a pagar sio inicialmente registados pelo seu valor nominal, o qual se entende ser 0 seu justo
valor, e subsequentemente s3o registados ao custo amortizado, de acordo com o método da taxa de juro efetiva. Os passivos financeiros
sio desreconhecidos quando as obrigagdes subjacentes se extinguem pelo pagamento, sao canceladas ou expiram.

2.7 Clientes e outras contas a receber

Os saldos de dlientes e outras contas a receber sdo valores a receber pelos servigos prestados pela Aguas do Algarve, SA. no curso normal
das suas atividades. 530 inicialmente registados ao justo valor e subsequentemente s3o mensurados ao custo amortizado de acordo com
o0 método da taxa de juro efetivo, deduzidos de provisSes para perdas de imparidade.

Globalmente a empresa ndo reconhece perdas por imparidade sobre entidades publicas, por entender que a esta data o risco de
insolvéncia dos mesmos é remota.

Os diientes com os quais foram estabelecidos acordos de pagamentos s3o classificados como ndo correntes, quando esses acordos se
estendem por mais de um exercicio. O ndo cumprimento do acordo, implica a reclassificacio do saldo como divida corrente, vencida.

2.8 Inventdrios

Os inventarios estao valorizados ao mais baixo do custo de aquisi¢o (o qual inclui todas as despesas até a sua entrada em armazém) e do
valor realizével liquido. O valor realizdvel liquido resulta do prego de venda estimado no decurso da atividade normal da empresa, deduzido
das despesas varidveis de venda. O método de custeio adotado paraa valorizagdo das saidas de armazém € o custo médio.

2.9 Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalentes de caixa incluem numerdrio, depdsitos bancarios, outros investimentos de curto prazo de liquidez elevada e com
maturidades iniciais até trés meses e descobertos bancdrios, sem risco significativo de alterago de valor. Os descobertos bancdrios sdo
apresentados no Balango, no passivo corrente, na rubrica “Dividas a instituicdes de crédito — curto prazo”, os quais sao também
considerados na elaboragio da demonstragao dos fluxos de caixa.

2.10 Imparidade

2.10.1 Imparidade de ativos financeiros
A empresa analisa a cada data de balango se existe evidéncia objetiva que um ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros se

encontra em imparidade.

2.10.1.1 Clientes, devedores e outros ativos financeiros
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2.14 ProvisBes, ativos e passivos contingentes

As provisGes apenas s3o reconhecidas quando existe uma obrigagio presente que resulte de eventos passados, para a liquida¢do da qual
seja provavel a necessidade de afetagio de recursos internos e cujo montante possa ser estimado com razoabilidade. Sempre que um dos
critérios ndo seja cumprido ou a existéncia da obrigagao esteja condicionada 4 ocorréncia (ou ndo ocorréncia) de determinado evento
futuro, a Aguas do Algarve, S.A. divulgara tal facto como um passivo contingente, salvo se a avaliagdo da exigibilidade da saida de recursos
para liquidacao do mesmo seja considerada remota. Quando hd um numero elevado de obrigagdes similares, a probabilidade de gerar um
ex-fluxo de recursos internos € determinada em conjunto. A provisio é reconhecida mesmo que a probabilidade de ex-fluxo de recursos
internos relativamente a um elemento incluido na mesma classe de obrigagdes possa ser reduzida.

As provisdes sao mensuradas ao valor presente, a data do balango, da melhor estimativa do Conselho de Administracio sobre o dispéndio
necessdrio para liquidar a obrigagdo. A taxa de desconto usada para determinar o valor presente reflete a expectativa atual de mercado
para o periodo do desconto e para o risco da provisio em causa.

Ndo sdo reconhecidas provisGes para perdas operacionais futuras.

2.15 Ativos e passivos contingentes

Os ativos e passivos contingentes ndo sao reconhecidos nas demonstragdes financeiras, mas divulgados nas notas anexas. Nos casos em
que a possibilidade de um ex-fluxo de recursos que incorporem beneficios econémicos for remota ou se for pouco provdvel que ocorra
o influxo de beneficios econdmicos, os respetivos passivos contingentes ou ativos contingentes nio sao divulgados.

2.16 Fiscalidade

O imposto sobre rendimento do periodo compreende os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos sobre o rendimento
s30 registados na demonstragdo dos resultados, exceto quando estdo relacionados com itens que sejam reconhecidos diretamente nos
capitais proprios. O valor de imposto corrente a pagar, & determinado com base no resultado antes de impostos, ajustado de acordo com
as regras fiscais.

Os impostos diferidos sao reconhecidos usando o método do passivo de balango, considerando-se as diferencas temporarias provenientes
da diferenca entre a base fiscal de ativos e passivos e os seus valores nas demonstragdes financeiras. O imposto diferido que surja pelo
reconhecimento inicial de um ativo ou passivo numa transagdo que ndo seja uma concentragdo empresarial, que 2 data da transag3o nio
afeta nem o resuttado contabilistico nem o resultado fiscal, ndo é registado. Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na medida em
que seja provavel que os lucros tributdveis futuros estarao disponiveis para utilizagdo da diferenca temporaria ou quando se espera a
reversdao de um imposto diferido ativo para a mesma aftura e com a mesma autoridade

Os impostos diferidos sdo calculados com base na taxa de imposto em vigor ou jé oficialmente comunicada, 3 data do balanco e que se
estima que seja aplicdvel na data da realizagdo dos impostos diferidos ativos ou na data do pagamento dos impostos diferidos passivos. As
diferencas que possam advir de afteragGes expectdveis das taxas a que irdo reverter as diferencas temporais tributdveis sao consideradas
na demonstragdo dos resultados.

Os impostos diferidos sdo registados no resultado liquido ou em "Outras reservas” consoante o registo da transacio ou evento que fhes
deu origem.

2.17 Rédito

O rédito compreende o justo valor da prestagio de servigos, liquido de impostos e descontos e apSs eliminago das vendas internas. A
Aguas do Algarve, SA,, apenas reconhece o rédito que resulta da aplicagao das tarifas aprovadas pelo concedente e escrutinadas pelo
regulador. O rédito é reconhecido como segue:

2.17.1 Vendas e prestagdo de servicos

Atividade regulada - Servigos em “afta” — Abastecimento de dgua e saneamento de 4guas residuais

O rédito é reconhecido com base em:
e Consumos, ou seja, o rédito regista-se pelo valor do produto entre a tarifa aprovada e os consumos medidos e/ou estimados.

2.17.2 Juros

O rendimento de juros é reconhecido com base na taxa de juro efetiva e s3o registados no periodo a que respeitam, de acordo com o

principio da especializacao do exercicio (ou do acréscimo).

112



Sdo registados ajustamentos para perdas por imparidade quando existem indicadores objetivos que a Aguas do Algarve, SA. nao ird
receber todos os montantes a que tinha direito de acordo com os termos originais dos contractos estabelecidos. Na identificacdo de
situacdes de imparidade sdo utilizados diversos indicadores, tais como:

e Andlise de incumprimento;

e  Dificuldades financeiras do devedor,

e  Probabilidade de faléncia do devedor e;

e O perfil de risco do cliente, consoante se trate de diente institucionat ou empresarial

O ajustamento para perdas de imparidade é determinado pela diferenca entre o valor recuperavel e o valor de balanco do ativo financeiro
e ¢ registada por contrapartida de resultados do exercicio. O valor de balango destes ativos € reduzido para o valor recuperavel através
da utilizagdo de uma conta de ajustamentos.

Quando um montante a receber de clientes e devedores é considerado irrecuperdvel é abatido por utilizagdo da conta de ajustamentos
para perdas de imparidade acumuladas. As recuperagSes subsequentes de montantes que tenham sido abatidos sao registadas em
resultados. Quando valores a receber de clientes ou a outros devedores que se encontrem vencidos, sao objeto de renegociagao dos seus
termos, deixam de ser considerados como vencidos e passam a ser tratados como novos créditos.

Globalmente a empresa ndo reconhece perdas por imparidade sobre entidades publicas, por entender que a esta data o risco de
insolvéncia dos mesmos é remota.

2.10.2 Imparidade de ativos ndo financeiros

Os ativos da Aguas do Algarve, SA. sio analisados 2 data de cada balango por forma a detetar indicagdes de eventuais perdas por
imparidade. Se essa indicag3o existir, o valor recuperavel do ativo € avaliado.

2.10.2.1 Determinagio da quantia recuperdvel dos ativos

A quantia recuperavel de contas a receber de médio e longo prazo corresponde ao valor atual dos futuros recebimentos esperados,
utilizando como fator de desconto a taxa de juro efetiva implicita na operagdo original. Para os restantes ativos, a quantia recuperdvel € a
mais alta do seu preco de venda liquido e do seu valor de uso.

Na determinacdo do valor de uso de um ativo, os fluxos de caixa futuros estimados s3o descontados utilizando uma taxa de desconto
antes de impostos que reflete as avaliagdes correntes de mercado do valor temporal do dinheiro e os riscos especificos do ativo em

questdo. A quantia recuperdvel dos ativos que por si s6 nao geram fluxos de caixa independentes & determinada em conjunto com a
unidade geradora de caixa onde 0s mesmos se encontram inseridos.

2.10.2.2 Reversdo de perdas por imparidade

Uma perda por imparidade reconhecida num valor a receber de médio e longo prazo s6 € revertida caso a justificagdo para o aumento
da respetiva quantia recuperavel assente num acontecimento com ocorréncia apSs a data do reconhecimento da perda por imparidade.

As perdas por imparidade relativas a outros ativos sio revertidas sempre que existam afteragSes nas estimativas usadas para a

determinaco da respetiva quantia recuperdvel. As perdas por imparidade 530 revertidas até ao valor, liquido de amortizagGes, que o ativo
teria caso a perda por imparidade ndo tivesse sido reconhecida.

2.11 Capital

As agbes ordindrias sio dlassificadas no capital préprio. Os gastos diretamente atribuiveis a emissao de novas agbes ou opgdes sao
apresentados no capital préprio como uma dedugéo, liquida de impostos, ao montante emitido.

2.12 Dividendos a pagar

Os dividendos sio reconhecidos como passivo quando declarados.

2.13 Subsidios do governo

Os subsidios para investimento sio reconhecidos quando existe uma seguranga razodve! que o subsidio serd recebido e que a Aguas do
Algarve, S.A. cumprird as obrigagdes inerentes ao seu recebimento. Os subsidios para investimento relativos a aquisicdo e/ou construgao
de ativos tangiveis e/ou intangiveis s3o incluidos nos passivos ndo-correntes e s&o creditados na demonstragao dos resuitados com base
no mesmo método da amortizagao dos ativos subjacentes.

Os restantes subsidios sio diferidos e reconhecidos na demonstragdo dos resultados no mesmo periodo dos gastos que pretendem

compensar.
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Quando uma conta a receber ¢ ajustada por imparidade, a Aguas do Algarve, S.A. reduz o seu valor contabilistico para o seu valor
recuperdvel, no entanto os cash flows futuros estimados continuam a ser descontados 2 taxa de juro efetiva inicial (antes da imparidade)
e a regularizacdo do desconto a ser considerado como um rendimento de juros,

2.18 Gastos e perdas

Os gastos e perdas sio registados no exercicio a que respeitam, independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento,
de acordo com o regime do acréscimo (especializagio do exercicio).

2.19 Eventos subsequentes

Os eventos ocorridos apds a data de balango que proporcionem informacio adicional sobre condi¢Bes que existiam a data do balanco
sdo refletidos nas demonstrag@es financeiras. Os eventos apés a data do balango que proporcionem informagdo sobre condi¢des que
ocorram apos a data do balanco, se materiais s3o divulgados nas notas s Demonstracdes Financeiras.

3. Polfticas de gestdo do risco financeiro

3.1 Fatores de risco

As atividades da Aguas do Algarve, SA. estao expostas a uma variedade de fatores de risco financeiro:
¢ Riscode crédito;
e Risco de liquidez; e
*  Risco de mercado (risco de taxa de juro, risco fluxos de caixa associado & taxa de juro).

O Grupo Aguas de Portugal, SGPS, SA desenvolveu e implementou um programa de gestao do risco que, conjuntamente com a
monitorizagdo permanente dos mercados financeiros, procura minimizar os potenciais efeitos adversos na performance financeira da
Aguas de Portugal, SGPS, SA e suas participadas.

A gestdo do risco € conduzida pelo departamento central de tesouraria com base em politicas aprovadas pela Administragio. A tesouraria
identifica, avalia e realiza operagdes com vista a minimizagdo dos riscos financeiros, em estrita cooperacao com as unidades operacionais
do Grupo Aguas de Portugal.

O Conselho de Administragdo providencia principios para a gestio do risco como um todo e politicas que cobrem dreas especificas, como
0 risco cambial, o risco de taxa de juro, risco de crédito, 0 uso de derivados, outros instrumentos ndo estruturados e o investimento do
excesso de liquidez. O Conselho de Administracao tem a responsabilidade de definir principios gerais de gestdo de riscos, bem como
limites de exposicao. Todas as opera¢des realizadas com instrumentos derivados carecem de aprovagdo prévia do Conselho de
Administracdo, que define os pardmetros de cada operagdo e aprova documentos formais descritivos dos objetivos das mesmas.

3.2 Risco de crédito

O risco de crédito estd essencialmente relacionado com o risco de uma contraparte falhar nas suas obrigacdes contratuais, resuttando
uma perda financeira para a empresa. A Aguas do Algarve, SA. estd sujeita ao risco de crédito nas suas atividades operacionais, de
investimento e de tesouraria.

O risco de crédito refacionado com créditos de servigos prestados a clientes (servicos de dgua e saneamento). Este risco é em teoria
reduzido dadas as caracteristicas do servico prestado (a entidades estatais - Municipios).

Os ajustamentos de imparidade para contas a receber sio calculados considerando:

) o perfil de risco do cliente, consoante se trate de cliente institucional ou empresarial;
2) o prazo médio de recebimento, o qual difere de negécio para negécio; e
3) a condigdo financeira do dliente.

O grupo AdP tem vindo a alertar o Governo Central para a insustentabilidade da atual situaco de mora junto de alguns municipios, no
sentido de encontrar alternativas que permitam cobrar os valores em divida. O Conselho de Administragio da Aguas do Algarve, SA. e
da AdP SGPS encontram-se em permanéncia a avaliar a adogdo de medidas que visem assegurar a recuperabilidade dos saldos a receber
dos Municipios, entre as quais o acionamento do mecanismo associado ao Privilégio Creditdrio, o qual incide sobre as dividas correntes,
bem como o estabelecimento de acordos de pagamento. Ainda que atendendo 3 incerteza existente acerca dos prazos em que os dlientes
Municipios procederdo ao cumprimento das suas obrigagGes, o Conselho de Administragao da Aguas do Algarve, SA. continua a entender
que sobre esses saldos n3o existem & data indicadores que conduzam ao reconhecimento de perdas por imparidade.

Os recebimentos obtidos dos Municipios através do PAEL nos anos de 2015 e 2014 constam do quadro seguinte:

Recebimentos ao abrigo do PAEL 2015 2014
Municipio de Albufeira 3828916
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Municipio de Lagoa 0 0

Municipio de Lagos 0 0

Municipio de Loulé 0 0

Municipio de VRSA 0 4214.148
0

8.043.064

A seguinte tabela representa a exposicao mdxima da Aguas do Algarve, SA. ao risco de crédito (ndo incluindo saldos de dlientes e de
outros devedores) a 3| de dezembro de 2015, sem ter em consideragao qualquer colateral detido ou outras melhorias de crédito. Para
ativos no balango, a exposicio definida é baseada na sua quantia escriturada como reportada na face do Balango

Ativos financeiros bancdrios 2015
Depdsitos a ordem . 10.110
Fundo de reconstituicao do capital 1 1.899.004
Ativos financeiros bancérios 11.909.114

Rating 2015
Bl 392
Bal 11.899.004
Ba3 541
Baal 4372
Caa2 2481
Baa3 1.274
Caal 240
Ndo disponivel 811
Rating dos ativos financeiros bancdrios 11.909.114

Nota: notacgo de rating obtida nos sites das instituigdes financeiras em dezembro de 2015.

3.3 Risco de liquidez

A gestiio do risco de liquidez implica a manutengao das disponibilidades a um nivel razoavel, a viabilidade da consolidagdo da divida flutuante
através de um montante adequado de facilidades de crédito e a habilidade de liquidar posigdes de mercado. Em virtude da dinamica dos
negdcios subjacentes, a tesouraria da Aguas do Algarve, SA. pretende assegurar a flexibilidade da divida flutuante, mantendo para o efeito
as linhas de crédito disponiveis.

A Aguas do Algarve, SA. efetua a gestio do risco de liquidez através da contratagdo e manutencdo de linhas de crédito e facilidades de
financiamento com compromisso de tomada firme junto de instituigSes financeiras nacionais € internacionais de elevada notagao de crédito
que permitem o acesso imediato a fundos. Nestes uitimos exercicios esta prdtica tem sido atamente condicionada pelas conhecidas
dificuldades em aceder aos mercados de crédito em Portugal.

Tal como o pais, a Aguas do Algarve, SA. atravessa uma fase de reduzida liquidez. Face a este problema a Aguas do Algarve, SA. procedeu
3 andlise dos seus compromissos de investimentos, realizando uma recalendarizagio dos investimentos da empresa, efetuando um
mapeamento dos mesmos face a sua importancia, impacto financeiro, econémico, e ambiental, minimizando desta forma todos os riscos
associados aos compromissos associados com as diversas entidades.

A tabela abaixo apresenta as responsabilidades da Aguas do Algarve, SA. por intervalos de maturidade residual contratual. Os montantes
apresentados na tabela sio os fluxos de caixa contratuais, com excecao do valor presente das dividas do patriménio integrado no futuro
(sem os juros a que estdo a ser remunerados estes passivos).

< | ano ! a5anos > 5 anos
Finandamentos 11.694.706 55351817 167.433.702
Fornecedores e outros passivos 17.655.559 2.129273 4.828964
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O risco da taxa de juro da Aguas do Algarve, S.A. advém, essencialmente, da contratacao de empréstimos de longo prazo. Neste dmbito,
empréstimos obtidos com juros calculados a taxas varidveis expdem a Aguas do Algarve, S.A. ao risco de fluxos de caixa e empreéstimos
obtidos com juros a taxa fixa expdem a Aguas do Algarve, SA. ao risco do justo valor associado 2 taxa de juro. lgualmente associado a
volatilidade das taxas de juro estd remuneragao garantida dos contratos de concessdo, e consequentemente o desvio tarifario.

Andlise de sensibilidade 2 variagdo de taxa de juro

Juros suportados 2015 2014
Real 7265270 8837.750
Taxa média +1% 9610072 11282223
Taxa média-1% 7 4920468 6393276

3.5 Risco de capital

O objetivo da Aguas do Algarve, SA. em relagio a gestio de capital, infere num conceito mais amplo do que o capital relevado na face
balango, € manter uma estrutura de capital 6tima, através da utilizagao prudente de divida que Ihe permita reduzir o custo de capital.

O objetivo da gestdo do risco do capital ¢ salvaguardar a continuidade das operagdes do grupo, com uma remuneracao adequada aos
acionistas e gerando beneficios para todos os terceiros interessados.

A politica da Aguas do Algarve, SA. é contratar empréstimos com entidades financeiras, ao nivel da empresa-mae, a AdP, SGPS, S.A.

(exceqdo feita aos empréstimos relacionados com o investimento), que por sua vez fard empréstimos as suas filiais. Esta politica visa a
otimizagao da estrutura de capital com vista a uma maior eficiéncia fiscal e redugdo do custo médio de capital.

2015 2014

Empréstimos no correntes ' 222785519 23332660
Empréstimos correntes 11.694.706 11.121.479
Disponibitidades -19.610 -6.665.678
Divida 234.460.615 237.782.402

Subsidios ao investimento 145513.134 151.151.619
Total do capital préprio 43.235.145 40.640.752
Capital 423.208.894 429.574.774

Dfvida: Total do Capital 0,55 0,55

O modelo de financiamento da Aguas do Algarve, S.A. assenta tipicamente em dois tipos. O financiamento bancdrio remunerado com
particular incidéndia nos financiamentos contraidos junto do BEI, e no capital préprio e subsidios ao investimento ndo reembolsaveis.

3.6 Risco regulatério

A regulacio é a mais significativa restricgo a rendabilidade das atividades econdmicas desenvolvidas pelo Grupo. O regulador pode tomar
medidas com impacto negativo no cash-flow, com todas as consequéncias adversas que daf resultam. De forma a minimizar estes riscos, o
Grupo tem procurado acompanhar mais de perto as atividades do regulador, procurando, assim, antecipar potenciais impactos negativos
nas empresas decorrentes das regras emanadas pela ERSAR.

Em 6 de maro, foi publicada a Lei n.° 10/2014, que aprovou os novos Estatutos da Entidade Reguladora dos Servicos de Aguas e Residuos
(ERSAR). Esta publicagdo vem no decurso da Lei n.° 67/2013, de 28 de agosto, que aprovou a lei-quadro das entidades administrativas
independentes com funcdes de regulagdo da atividade econdmica dos setores privados, plblico e cooperativo. De acordo com os novos
estatutos, a ERSAR viu aumentada a sua independéncia de atuagao (artigo® 2.°), expandido o universo de entidades sujeitas a regulacio
(artigo 4.°) e reforcados os seus poderes e atribuigSes sobre as entidades reguladas (artigos 5.°, 9.2 102 e 11°).

Em face das afteracdes em concretizagdo nos sectores das dguas e dos residuos, o refor¢o dos poderes da ERSAR constitui um desafio
significativo quer para a entidade reguladora quer para as entidades reguladas. E expetativa do Grupo que, com este reforco de poderes
da ERSAR, o sector integre uma agenda consentdnea com a fase de desenvolvimento em que se encontra, colocando-se o enfoque na
sustentabilidade de forma integrada, nas vertentes econdmica, social e ambiental.

4. Estimativas e julgamentos @/

As estimativas e julgamentos com impacto nas demonstragBes financeiras da Aguas do Algarve, SA. s3o continuamente avaliados,
representando a data de cada relato a melhor estimativa da Administrac3o, tendo em conta o desempenho histdrico, a experiéncia
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acumulada e as expectativas sobre eventos futuros que, nas circunstdncias em causa, se acreditam serem razodveis. A natureza intrinseca
das estimativas pode levar a que o reflexo real das situagdes que haviam sido alvo de estimativa possam, para efeitos de relato financeiro,
vir a diferir dos montantes estimados. As estimativas e 0s julgamentos que apresentam um risco significativo de originar um ajustamento
material no valor contabilistico de ativos e passivos no decurso do exercicio seguinte sao as que seguem:

4,| Provisbes

A Aguas do Algarve, S.A. analisa de forma peritdica eventuais obrigagoes que resultem de eventos passados e que devam ser objeto de
reconhecimento ou divulgaco. A Aguas do Algarve, S.A. é parte em diversos processos judiciais em curso para os quais, com base na
opinido dos seus advogados, efetua um julgamento para determinar se deve ser registada uma provisao para essas contingéncias. Os
ajustamentos para contas a receber sio calculados essenciaimente com base na antiguidade das contas a receber, o perfil de risco dos
clientes e a situacio financeira dos mesmos. As estimativas relacionadas com os ajustamentos para contas a receber diferem de negdcio
para negodio.

A subjetividade inerente 2 determinagdo da probabilidade e montante de ex-fluxo de recursos internos necessdrios para a liquidagdo das
obrigagdes, poderd conduzir a ajustamentos significativos quer por variag@o daqueles pressupostos quer pelo futuro reconhecimento de
provisdes anteriormente divulgadas como passivos contingentes.

4.2 Ativos tangfveis e intangfveis

A determinagao das vidas (teis dos ativos bem como o método de depreciagdo € essencial para a determinar o montante de depreciagdes
e amortizagdes a reconhecer na demonstragdo dos resultados.

Estes dois parametros foram definidos de acordo com a melhor estimativa da Administragdo para o ativos e negdcios em questao, no
entanto, tratando-se de uma atividade concessionada e regulada a vida (il dos ativos estd associada ao padrao de beneficios econdmicos
obtidos e que sio determinados pela regulagdo econdmica (e prazo da concessio).

4.3 Imparidade

A determinagio de uma eventual perda por imparidade pode ser despoletada pela ocorréncia de diversos eventos, muitos dos quais fora
da esfera de influéncia da Aguas do Algarve, S.A., tais como a disponibilidade futura de financiamento, o custo de capital ou a manutencao
da atual estrutura regulatéria do mercado, bem como por quaisquer outras alteragSes, quer internas, quer externas a Aguas do Algarve,
SA.

A identificacio dos indicadores de imparidade, a estimativa de fluxos de caixa futuros e a determinagdo do justo valor de ativos (ou de
conjunto de ativos) implicam um elevado grau de julgamento por parte da Administragao, no que respeita a identificagdo e avaliagdo dos
diferentes indicadores de imparidade, fluxos de caixa esperados, taxas de desconto aplicdveis, vidas Uteis e valores residuais. No caso
especifico da Aguas do Algarve, SA. os indicadores de imparidade alteram com os crescimentos da rede de infraestruturas assumidos, as
alteracdes de tarifa expectdveis ou as atuais estratégias dos participantes no capital da Aguas do Algarve, SA, que conjuntamente com
outros fatores poderdo levar a alteragdes no padrao ou montante dos fluxos de caixa futuros.

A data de emissdo das demonstracdes financeiras da Aguas do Algarve, S.A. foram identificadas duas situagdes com elevada probabilidade
de imparidade nos ativos reportados. Para mais informagdes, consultar a nota 31 no presente anexo.

4.4 Acréscimo de gasto para investimentos contratuais

A amortizagio do investimento contratual a qual, conforme divulgado na nota 2.5.3, ¢ calculada com base no método da deplecao, depende

significativamente de estimativas de investimentos a realizar até ao final da concessao, estando as mesmas suportadas pefa melhor estimativa
da Aguas do Algarve, S.A., a qual se encontra consubstanciada no EVEF do ano de 2010, o quat aguarda aprovagao do Concedente.

4.5 Provisdo para impostos

A Aguas do Algarve, S.A, suportada nas posiBes dos seus consuttores fiscais, e tendo em conta as responsabilidades reconhecidas, entende
que das eventuais revisdes dessas declaragdes fiscais ndo resultardao corre¢Ges materiais nas demonstracdes financeiras que requeiram a
constituicdo de qualquer provisao para impostos.
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3. Instrumentos financeiros por categoria

Os instrumentos financeiros constantes da demonstracao da posicao financeira em 31 de Dezembro de 2015 estio dlassificados pelas
seguintes categorias:

) Passivos Ativos e passivos
Instrumentos financeiros por categoria Er:ggis;?: ? ﬁ“an::sitrgs o TOTAL néo c::aosrs':flcados T;Iti'):; %PIF;
receber amortizado instrumentos "
financeiros

Ativosrirrmt;ﬁrgf\}e"is S e s 0 3 74735_?“5‘60_5 _ :123575.67057
Ativos tangiveis 0 1208253 1208253
Investimentos financeiros 11.899.004 11.899.004 11.899.004
Impostos diferidos ativos 0 18.425.530 18425.530
Clientes e outros ativos nao correntes 26.588.751 26.588.751 26588751
Clientes e outros ativos correntes 23758518 23758518 23758518
Inventdrios 0 1.525.749 1.525.749
Estado e outros entes publicos 181416 181416 181.416
Imposto sobre o rendimento do exercicio 281556 281.556 281.556
Outros ativos correntes 5.792.808 5.792.808 5.792.808
Caixa e seus equivalentes 19610 19610 19610
Total do Ativo  68.521.664 0 68.521.664 444.735.137 513.256.801

ProvisGes 0 598-.339 598339
Empréstimos ndo correntes 222.785519 222785519 222785519
Fornecedores e outros passivos ndo correntes 6958237 6958237 6958237
Impostos diferidos passivos 0 7.731.469 7.731.469
Acréscimos de gastos do investimento contratual 0 55.442.472 55.442.472
Subsidios ao investimento 0 145513.134 145513.134
Empréstimos correntes 11.694.706 11.694.706 11.694.706
Fornecedores 5400973 5400973 5.400973
Qutros passivos correntes 12.254.586 12.254.586 12254.586
Estado e outros entes publicos 1642221 1642221 0 1.642221
Total do FPassivo 0 260736242  260.736.242 209.285415  470.021.657

6. Ativos intangfveis e tangfveis

Durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2015 e em 31 de Dezembro de 2014, 0 movimento dos ativos fixos tangiveis e
intangiveis, bem como as respetivas amortizagdes acumuladas foi o seguinte:

6.1 Ativos intangiveis

20i4

Ativo lfquido intangfvel 2015

Propriedade industrial e outros direitos 7 488.962 397404
Direitos de utilizagao de infraestruturas 423.086.643 427.141.484
Ativos intangiveis 423.575.605 427.538.888
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6.1.1 Movimentos do periodo

2014

Ativos lfquidos intangfveis
Valor bruto dos. ativos iﬁtang{veis: N

Despesas de desenvolvimento 236923
Propriedade industrial e outros direitos 773334
Ativos intangiveis em curso 23.940.543
Direitos de utilizagao de infraestruturas 551.701.454
Valor Bruto dos ativos intangiveis 576.652.254

Amc;rtizz{qées- acumﬁladas dos étivc; mtangfvels a o -
Despesas de desenvolvimento 236923
Propriedade industrial e outros direitos 375930
Direitos de utilizagdao de infraestruturas -148.500.513
Amortiza¢es acumuladas dos ativos intangiveis  -149.113.366

Ativos liquidos intangiveis 427.538.888

Aumentos Transferéncias
139.544 16920
0 0
9.256.935 -577.180
378817 560.260
9.;75.296
-37.750 -46
-27.109 0
-13.673.720 46
13738579 -
-3.965.28é 7

Durante o ano de 2015 passaram a firme cerca de 577.180 euros sendo as principais infraestruturas abrangidas:
[-  Construcao da ETAR de S. Bartolomeu de Messines (217.608 euros);
2-  Medidas Ambientais de Odelouca (103.327 euros);

3-  Construgio da Barragem de Odelouca (64.072 euros);
4-  Ligag3o de Monchique ao Sistema SMSA (43.635 euros);
5-  CE-Sistema Elevatério do Carvoeiro (32.743 euros).

As empreitadas mais importantes que se encontravam em curso, no final do exercicio, constam do quadro seguinte:

Obras em Curso
"ETAR de Vila Real 5. Anténio - Fase Il - Construgdo Civil
ETAR do Martinhal (Sagres) - Construgao Civil

ETAR de Vila Real S. Anténio - Custos Capitalizdveis
Reforco de Aducdo ao Concelho de Loulé - Fase | - Parte | - Conduta -

Construcio Civil

Tratamento de Aguas Residuais- Albufeira Lagoa Sitves - 3* Fase-Emissério Final da ETAR Poente - Construgao Civil
Aproveitam Hidréulico Odeleite-Beliche - Fornecimento e Montagem de 2

Variadores - Instalacdes Elétricas

Sistema Elevatéria de Pinhal do Concelho - Gestdo da Qualidade - Revisio de Pre¢os
Tratamento de Aguas Residuais- Albufeira Lagoa Silves - EE3 e EE6 - Estages

Elevatdrias - Construcao Civil

ETAR de Vila Real S. Anténio - ETAR - Equipamento
Obras Complementares - Novas Infraestruturas da FAGAR - Areas5e 6 -

Construgao Civil

Tratamento de Aguas Residuais- Albufeira Lagoa Silves - EE3 e EE6 - Estacdes Elevatérias - Equipamento

_Central de Produgao IE Alcantarilh - Alcantarilha - Instalabes Elétricas

2015

393.387
773334
32620299
552.640.531

0 586.427.550

-274.720
-403.039
-162.174.186

0 -162.851.945
0 423.575.605

Montante
2210931
1.199.500
1.103.188

961941
885.372
779950
690.452
689.000
603.822
591.781
569.942

No presente exercicio, foram capitalizados 343.833 euros relativos a gastos com o pessoat (331 028 euros), gastos financeiros (12.628
euros) e fornecimentos e servigos externos (177 euros). Estes valores correspondem a margem dos servigos de construgao.
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6.2 Ativos tangiveis

Ativo liquido fixo tangfvel 2015 2014

Terrenos Recurgos Naturais 88.600 88600
Edificios Outras Construgoes 866.840 884.201
Equipamento Bdsico 7247 6.127
Equipamento Transporte 0 0
Equipamento Administrativo 60341 76.807
Ferramentas e Utensilios 0 0
Ativo fixo tangivel - Outros 1.534 218
Ativo fixo tangivel - Em curso 183.692 133.266

Ativos tanglveis 1.208.253 1.189.220

6.2.1 Movimentos do periodo

Valor liquido dos ativos fixos tangfveis 2014 Aumentos Transferéncias  Reclassificagdes 2015

Valor bruto dos ativos fixos tangfveis:

Terrenos 88.600 0 0 0 88.600
Edificios e outras construges 1.313.665 11.645 0 0 1325310
Equipamento bdsico 19.904 4363 0 0 24267
Equipamento de transporte 98.845 0 0 240 98.845
Equipamento administrativo 1.778.197 8644 0 0 1.786.841
Outros 8950 1533 0 0 10.484
Ativos tangiveis fixos em curso 133266 50426 0 0 183692
Valor bruto dos ativos fixos tangiveis 3.441.427 76.611 0 3.518.038
Amortizagdes acumul-adas dbs ativds fixo tangfveis: -

Edificios e outras construgoes -429.464 -29.007 0 0 -458.471
Equipamento bisico -13777 -3242 0 0 -17.020
Equipamento de transporte -98.845 0 0 -215 -98.845
Equipamento administrativo -1.701.390 25110 0 0 -1.726.500
Outros -8732 -218 0 0 -8950
| Amortizagbes acumuladas dos ativos 05, 55 57 57577 0 215 2309785

langiveis - - i .. i y
Ativos liquidos fixos tangiveis 1.189.220 19.034 0 1.208.253

7. Investimentos financeiros
Investimentos financeiros 2015 2014

Fundo de renovagdo do investimento 0 0

Fundo de reconstitui¢ao do capital social 1 1.899.004 8.267.571

Participagdo financeira 0 0

Investimentos financeiros 11.899.004 8.267.571

Nos termos do disposto na cldusula 17* do Contrato de Concessio, a Aguas do Algarve, SA, encontra-se obrigada a entregar em cada
ano o montante correspondente a anuidade de amortizagao do Capital Social, para a criagdo de um Fundo de Reconstituico do Capital,
que serd gerido pela concessiondria, a qual terd direito ao mesmo, no termo do contrato. Nestes termos foi registado em Investimen

Financeiros, as aplicagdes CEDIM/CEDIC efetuadas no IGCP para o efeito.
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8. Impostos diferidos

Impostos Diferidos Saldo Inicial Corregdes Dotagdo Utilizagdo Saldo Final
Taxa de IRC 2% 0% 21% 21% 21%
Taxa de Derrama 5% 0% 5% % 5%
Ativos por Impostos Diferidos 0 0 0 0 0
Provisdes .
Provises - r/s-cos e encargos 0 0 0 0 0
Provisoes - perdas (?e imparidade . 0 0 0 0 0
ProvisGes - pensdes 0 0 0 0 0
Pro.wsﬁes . ou.t-ros 0 0 0 0 0
Indemnizagdes por reforma anteapadé 0 0 0 0 0 .
Outrbs
S e 005 120 ACBIES (W ESIIEIRD O f""‘?’ 58360835 0 5081350  (1824666) 61617520
e A LS UBSos = iwBstimern s 7942549 0 123233 (7923) 9.166.965
Custo amortizado 0 0 0 0 0
Desvio tarlf.a;rl'o . - O 0 0 - 0 0
Ajustamentos Transigio - rSUbSI’dIbS . 0 0 0 0 0.
Qutros (detalhe outros em comentario) 0 0 0 . ) 0 - 0
.Base de incidéncia 6(;.303‘384 0 6313.689 (1.832.589) 70.784.484
IRC 13.941.887 (398) 1.325.875 (384.844) 14.882.520
Derrama 3318954 0 305684 (1629) 3543009
Imposto d/-'ferido ativo reconhecido l.7-.26.0.84 | (358) 1.641.559 (476.473) 18.425.529
' Taxa de IRC 2% 0% % 2% 2%
Taxa de Dern;/.na 5% 0% 5% 7 5% 5%
Fassivos par./'mpos‘(os diferidos 7 0 0 0 . 0 0
Reavaliagbes 7 B 7
. Reavaliagoes fiscais 0 0 0 0
Reavaliagoes livres 0 0 0 0
Re/ﬁmﬁ/Mento de malzf valias 7 - 0 0 0 7 0
fie mf:é‘:g’;ﬂgiuzﬁfi; !;gzgd’zafoef’f”“’m‘f‘ - 31077988 0 0 (34157) 2736417
‘ . Diferenga Amortiza;.a’o fiscal / contabilistica / subsidio 0 0 0 0 0
investimento contratual realizado ) ; ) : ) )
Desvip tarifdrio 0 0 0 0 0
Comissées BE/ o - 0 0 . 0 0 7 7 0
Base de m:ﬁénab - 31.077.988 0 0 (1.341.572) 29.756.4 17
a ' ' RC 6526378 0 0 (81730) 6244648
Derrama 1.553.899 0 0 (67.079) 1.486.821
Imposto diferido passivo reconhecido 8.080.277 0 0 (348.809) 7.731.468

A Aguas do Algarve, SA, procede ao reconhecimento de impostos diferidos ativos e passivos resultantes dos acréscimos de gastos para
investimentos contratuais e das diferencas das depreciagbes e subsidios dos investimentos realizados reconhecidos contabilisticamente
face aos dedutiveis fiscalmente.

Os principais movimentos do exercicio resultam do refor¢o dos impostos diferidos ativos relativos as amortizagdes de 2015 do
investimento contratual n3o realizado, da utilizagao de impostos diferidos ativos associados a amortizagdes tributadas em anos anteriores,
e do desreconhecimento de ativos e passivos por impostos diferidos gerados na data de transicao.

O ddlculo de impostos diferidos ativos e passivos foi ainda ajustado de acordo com a alteragdo da taxa de imposto sobre o rendimentg
refletida na Lei n.° 82-B/2014, de 31 de dezembro, a qual se reduz de 23% para 2 1%, cujos valores estdo inscritos na coluna de corre f@
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Ver nota 244 relativa ao diferimento fiscal dos efeitos da transiao contabilistica pelo prazo remanescente da concessao.

9. Clientes e outros ativos ndo correntes

Os valores em divida de Clientes e outros ativos ndo correntes sao apresentados no quadro seguinte:

Clientes e outros ativos ndo correntes
Clientes - Municipios (acordos)
Valor a receber do concedente (Valor residual Barragem)
Outros devedores

Clientes e outros ativos ndo correntes

Clientes/Municfpios - Acordos
AMBIOLHAQ- Empresa Municipal de Ambiente de Olhdo, EM
Municipio de Lagos
Municfpio de VRSA (SGU)
Municipio de Vila do Bispo

 Clientes/Municppios - Acordos

2015

13976302

12422810
189.639

26.588.751

2015

4297.180
0
9284909

394214
13.976.302

Ver nota | 1.2 — Clientes/municipios - total da divida (corrente e ndo corrente) por vencimento.

9.1. Valor residual da Barragem de Odelouca

2014
9347.028
11526236
373459
21246723

2014
5.483.192
2.661.491

0

1202345
9.347.028

O valor presente residual da barragem de Odelouca, que ascende a 12,4 milhdes de euros, foi atualizado & taxa das OT s a 10 anos.

10. Inventdrios

Inventdrios

Matérias-primas
Mercadorias
Materiais diversos

Inventdrios

A rubrica de “"Matérias-primas” € constituida essencialmente por reagentes necessdrios as atividades operacionais. A rubrica de Materiais

diversos” inclui pegas de substituicao para a manutencdo dos Sistemas.

I I. Clientes

2015

358413
153
1.167.184
1.525.749

2014

355.056
0
1.118.758
1.473.814

Os recebimentos obtidos dos Municipios através do PAEL nos anos de 2015 e 2014 constam do quadro seguinte:

Recebimentos ao abrigo do PAEL
Municipio de Albufeira
Municipio de Lagoa
Munidpio de Lagos
Municipio de Loulé
Munidpio de VRSA
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2014

3828916
0
0
0
4214.148

8.043.064
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1.1 Clientes — correntes

O detalhe dos valores em divida, com prazo de vencimento inferior a um ano, por parte dos Municipios clientes consta do quadro

seguinte:

Clientes

C|iente§ municfpios CP
Clientes acordos CP
Clientes Juros Mora
Clientes fnjungdes

Clientes imparidades

" i Clientes

2015

2014
19223524 27.195367
2150708 1942.665
305964 5239.505
1216570 1.449.088
-1891925 -1.891925
23758518 33934699

No exercicio de 2015 ndo houve necessidade de efetuar refor¢o das imparidades anteriormente constituidas. E convicgio do conselho
de Administragao que as imparidades registadas sdo suficientes.

I 1.2 Clientes — municlpios — total da dfvida (corrente e ndo corrente) por vencimento

Relativamente a 2015, apresenta-se o detalhe do total da divida (corrente e ndo corrente) indicada nos quadros anteriores e tomando
em consideracao os planos de pagamento dos acordos celebrados.

Vencido até

Total Clientes 2
Albufeira : 5785
Alcoutim 0
Aljezur 0
Castro Marim 0
Faro (Fagar-Faro) 1.875.197
Lagoa 0
Lagos 0
Loulé (Infralobo) 0
Loulé (inframoura) 0
Loulé (Infraquinta) 0
Loulé (Municipio) 0
Monchique 0
Olhio (Ambiolhio) 0
Portimao (Emarp) 925
Sao Brés de Alportel 0
Silves 0
Tavira (Taviraverde) 3430401
Vila do Bispo 0
Vila Real de Santo Anténio (Municipio) 0
Vila Real de Santo Anténio (VRSA- SGU) 527477

Vencido até

Totais  5.839.784

-l Vencido até n
43581 599
0 0

0 0

0 20123
164.064 0
0 0

0 540.008

0 0

0 0

0 0

0 2927

0 -854

0 721078
13.644 16944
0 0

0 0
102.494 752590
0 614440

0 774611

2890966 3725256

Total vencido  Nao vencido

49.966 636.055

0 15.690

0 119.144

-20.123 92477
2.039.261 929.625
0 419.771
540.008 804.174
0 55.694

0 96.902

0 77908

2927 551.517
-854 11.827
721.078 6.058.455
31513 1.060.162

0 75286

0 364.581
4285484 284.482
614440 1.300.320
774611 0

7.143.699 10.490.667

3214750  7.127.476 16.182.010 " ”23.444.736

Total

686.021
15.690
119.144
72354
2968886
419771
1344.182
55.694
96.902
77.908
554.443
10974
6779533
1.091.675
75286
364581
4569966
1914760
774611

17.634.365

39.626.746

O total da divida de dientes diminuiu de 45,2 milhGes de euros para 39,6 milhGes de euros, fruto da melhoria nos pagamentos por parte
dos municipios. Para além do exposto, a Aguas do Algarve, SA. tem vindo a desencadear os mecanismos legais ao seu dispor para a
cobranga da divida vencida, nomeadamente através de acSes em tribunal sobre os clientes Municipio de Tavira, Taviraverde, Municipio de

Vila Real de Santo Anténio e SGU (Clientes injuncdes).

Relativamente aos clientes com antiguidades mais relevantes destacam-se os seguintes factos:

Municipio de Faro (Fagar) e Municipio de Othdo — Os acordos em vigor estdo a ser respeitados;
Municipio de Vila do Bispo — O acordo em vigor estd a ser cumprido parcialmente, registando-se atraso no pagamento de
faturas do ano de 201 5. Estdo em curso negociacdes tendentes a estabelecer novo acordo para regularizacio desses valores,
o que deverd acontecer nos primeiros meses de 2016;
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*  Municipio de Tavira (Taviraverde) — Embora em situagao de contencioso judicial, estao em curso negociagoes tendentes a
estabelecer um acordo para regularizago dos valores em atraso;

¢ Municipio de Vila Real de Santo Anténio (SGU) — O acordo assinado em fevereiro de 2015 nio estd a ser cumprido, mas
estao em curso negociagBes tendentes a estabelecer um novo acordo para regularizacao dos valores em atraso.

A regularizagao do saldo vencido “N-2" do cliente FAGAR, EM serd regularizado no dmbito do acerto de contas relativo ao protocolo de
integracdo de infraestruturas do saneamento celebrado em |3 de margo de 2007.

I2. Estado e outros entes pblicos

Estado e Outros Entes Piblicos 2015 2014

NVAareceber ' SRS = 180.138 96219
Retengdes de Capitais B 1278 779
- _ : EOEP ativos (1) 18146 96998
IVA apégar - ; IR 0 - - O
Retenges - IRS -60.505 -72947
Retengdes - Seguranga social -95.528 -93.250
Outros B -1486.187 1424056
o - . EOmPpassivos(2)  -1642221 1590253

Estado e Outros Entes Pblicos (3)=(1)+(2) 1.460.804 -1.493.256

A rubrica de "EOEP passivos- Outros” € constituida pelas taxas de recursos hidricos (TRH), de gestao de residuos (TGR) e tributos das
autarquias locais.

I3. Outros ativos correntes

Outros ativos correntes 2015 2014

Adiantamentos a fornecedores 186.856 224.147
Pessoal 9211 7.165
Subsidios ao investimento - Fundo de Coesao 933.660 831.686
Outros devedores 670871 275771
Acréscimos de rendimentos 2.749.909 1935350
Diferimentos- gastos a reconhecer 1242302 249939

Outros ativos correntes

5.792.808 3.524.058

Na rubrica “Subsidios ao Investimento” (Fundo de Coesdo) estio registados valores a receber relativos a candidaturas aprovadas.

A rubrica de "Devedores por Acréscimos de Rendimentos” engloba essencialmente valores relativos aos juros a receber decorrentes das
aplicacdes de tesouraria na CEDIM/CEDIC (ver nota 7) e juros de mora a debitar a clientes.

14. Caixa e bancos

Caixa e bancos 2015 2014

Caixa 9500 9.000
Depdsitos a ordem 10.110 6.656.678
Depésitos a prazo 0 0

Caixa e bancos 19.610 6.665.678

fundos para pagamentos de financiamentos.

A tesouraria ativa apresentava um decréscimo em cerca de 99%, 2 data de final do ano, explicado maioritariamente pela utilizacio dgs
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I5. Capital social

O quadro seguinte mostra a participagao no capital social da Empresa nos dois Gitimos exercicios econdémicos:

Capital social

Aguas de Portugal, SGPS, SA

Municipio de Albufeira

Municipio de Alcoutim

Municipio de Aljezur

Municipio de Castro Marim

Municipio de Faro

Municipio de Lagoa

Municipio de Lagos

Municipio de Loulé

Municipio de Monchique

Municipio de Olhdo

Municipio de Portimao

Municipio de Sao Brds de Alportel

Municipio de Silves

Municipio de Tavira

Municipio de Vila do Bispo

Municipio de Vila Real de Santo Anténio
Ca.p_it__al Social

%
5444%
485%
029%
057%
055%
687%
3,15%
340%
5.68%
043%
387%
6.19%
083%
373%
227%
090%
198%

L T

O capital subscrito foi totalmente realizado durante o ano de 2015 com a realizagdo do capital pelo Municipio de Olhdo.

I5.1 Resultado por agdo

O resultado apurado por agao consta do quadro seguinte:

Resultado por agao

Resultado liquido

Numero médio de agoes (5,00Eur/cada)

15.2 Movimentos do perfodo

Resultado

As rubricas de resultados apresentaram os seguintes movimentos:

Reservas e outros ajustamentos
Resultados transitados

Resuttado fiquido do exerdicio

2014

2.087.961
4.122.726
5.139.191

11.349.877
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-4.882.231

6.942.498

Capital Capital Capital Capital
subscrito 2015  realizado 2015  subscrito 2014 realizado 2014
6237235 16237235 16237235 16237235
1.446.350 1.446.350 1.446.350 1446350
86.180 86.180 86.180 86.180
170230 170.230 170230 170230
163.935 163935 163.935 163935
2.048.940 2.048.940 2048940 2048940
939.065 939.065 939.065 939.065
1.013.630 1013.630 1.013.630 1013.630
1.693.985 1.693985 1.693.985 1.693.985
128.590 128.590 128.590 128590
1.153.955 1.153955 1.153955 619.830
1.846.030 1.846.030 1.846.030 1.846.030
248.035 248.035 248035 248035
1.112.195 I.112.195 1.112.195 1.112.195
678400 678.400 678400 678400
268025 268.025 268025 268025
590.220 590220 590220 590220
29.825.000 29.825;(_)00 29.825.000 29.290.875
2015 2014
6.942.498 S.4139.191
5.965.000 5.858.175
por agdo 1,16 0,88
Afect. Res. Lig. Dividendos Res. Liquido 2015
256.960 0 0 2344920
0 0 0 4,122.726
-256.960 -4.882.231 6942498 6942498

13.410.145

b 4
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| 6. Provisdes

Durante 2015 nao ocorreram movimentos de refor¢o ou de reversdo da provisio existente.

16.1 Movimentos do periodo

O movimenito ocorrido em 2015 nas provisdes & demonstrado a seguir:

Movimento de provisGes 2014

ProvisGes - outros 598339

598.339

E convicgao do conselho de Administracio que as provisdes registadas sao suficientes.

I 7. Empréstimos

Os financiamentos obtidos detalham-se, em 31 de Dezembro de 2015 e 31 de Dezembro de 2014, como segue:

Empréstimos por natureza
Empréstimos bancérios BEI
Empréstimos bancdrios - banca comercial
Empréstimos - Locag3o financeira

Empréstimos - Empresa-mae

Empréstimos ndo correntes (1)

Descobertos bancdrios
Empréstimos bancdrios BEI
Empréstimos bancdrios - banca comerdial
Empréstimos - Empresa-mae
Empréstimos - Locagao financeira
Empréstimos correntes (2)

Aumentos

- Total de empréstimos (3)=(1)+(2)

2015

192785519
0
0

30.000.000

222.785.519
55.807
6.638.900

0

5.000.000

0

11.694.706

1234480225

Reversoes

2015
598339
598.339

2014
199.424.419
0
0
35.000.000
234424419
331519
5.789.960
0
5.000.000
0
11.121.479

245,545,898

Os financiamentos diminuiram em 4,5% com especial destaque para a redugdo dos empréstimos bancarios da AdP e dos financiamentos

BEL

17.1 Empréstimos por intervalos de maturidade

A maturidade dos financiamentos é apresentada no seguinte quadro:
Empréstimos por maturidade
Até | ano

De | a2 anos

De 2 a 3 anos

De 3 a4anos

De 4 a5 anos

Superior a 5 anos

Total de empréstimos
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2015

11.694.706
12.742.586
14.488.770
13.682.937
14.437.524
167.433.702

234.480.225

2014

11.121.479
11.638.900
12.742.586
14.488.770
13.682.937

181.871.226
245.545.898E
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Nao se antecipa quaisquer restricoes no cumprimento das obrigagoes relativamente aos financiamentos apresentados.

17.2 Empréstimos por tipo de taxa de juro

A divisio do financiamento bancdrio entre taxas de juro fixas e varidveis consta do mapa seguinte:

Empréstimos por tipo de taxas 2015 2014

Taxa de juro varidvel:

Até | anos 6818054 7093767
De | a2 anos 6.762.248 6.762.248
De2a3 anos 6762248 6762248
Superior a 3 anos 20576923 27.339.171
Total de empréstimos com taxa de juro varidvel 40919473 47.957.434

Taxa de juro fixa:
Até | anos 4.876.652 4027.712
De | a2 anos 5980338 4.876.652
De 2 a3 anos 7726522 5980338
Superior a 3 anos 174977.240 182.703.762
Total de empréstimos com taxa de juro fixa 193.560.752 197.588.464
Total de empréstimos 234.480.225 245.545.898

17.3 Locagdo financeira

A data de 3| de dezembro de 2015 nio existiam valores de capital em divida a titulo de locago financeira.

| 8. Fornecedores e outros passivos ndo correntes

Fornecedores e outros passivos n3o correntes 2015 2014

Outras contas a pagar ’ ' 6955432 758534l
Outros fornecedores 2.806 5439
Fornecedores e outros passivos ndo correntes 6.958.237 7.590.780

O valor da rubrica de outras contas a pagar incorpora essencialmente os valores presentes das dividas aos municipios, resultantes da
integracdo das respetivas infraestruturas.

19. Acréscimos de gastos de investimento contratual

O investimento total da concessio é de 801.562.065 Euros. Deste valor, a empresa j realizou 552.640.531 Euros, encontrando-se em
curso o valor de 32.620.299 Euros.

O valor dos acréscimos de gastos de investimento contratual, constam do quadro seguinte:

2014 Aumentos 2015

Acréscimos de custos de investimento contratual 50.575.787 4.866.685 55.442.472

valor ascendeu a 4,8 mithdes de euros. !

2

(
A variagio do saldo face ao ano de 2014 estd essencialmente relacionada com a dotagdo de amortizagdes do investimento futuro, cujo \
\; i

126



20. Subs(dios ao investimento

A Empresa tem vindo a reconhecer em proveitos a quota-parte de subsidio anual, sendo que os valores ainda por reconhecer até final da

Concessdo sao os seguintes:

Saldo dos subsfdios ao investimento
Fundo de coesdo
Integragdo de patrimdnio

Saldo dos subsidios ao investimento

2015

98201467
47311667
145.513.134

2014

100766952
50384.668

151,151,619

21. Movimentos do perfodo de subsfdios ao investimento

O quadro seguinte apresenta os movimentos ocorridos nos saldos das rubricas de subsidios ao investimento:

2014

Variagdo dos subsfdios ao investimento Resuitados
Fundo de coesio ' 100766952  -3376248
Integragao de patrimdnio 50.384.668 -1.693302
Qutros subsidios 0 0

Variag¢io dos subsidios ao investimento I151.151.619 -5.069.550

22. Fornecedores correntes

Fornecedores correntes

Fornecedores C/C-Gerais

Fornecedores C/C-Empresa Mie

Fornecedores C/C-Outras Partes Relacionadas-MUNICIPIOS
Fornecedores C/C-Ouitras Partes Relacionadas-OUTRAS
Fornecedores-Faturas Rececio Conferéncia

Outras Contas Pagar-Fornecedores Investimentos

Fornecedores correntes

Aumentos

810.763
-1.379.699
0

-568.935

2015
3.136.191
73210
104.798
40.40!
467529
1.578.843

5400973

2015

98.201.467
47311.667

0

145513.134

2014
3931570
2448365

115328

74543
321.679

8.002.446

A rubrica de “Fornecedores correntes” apresentou um decréscimo assinaldvel face a 2014, resulttado do esforgo de amortizacio das
dividas curto prazo para cumprimento dos prazos de pagamento combinados, em especial com a AdP.

A rubrica de "Outras Contas a Pagar-Fornecedores de Investimento” apresenta essenciaimente valores a pagar relativos as empreitadas

em Curso.

23. Outros passivos correntes

Outros passivos correntes 2015

Pessoal

Acréscimos com férias e subsidio de férias

1.251
599516

2014
1.209
606477

1110962

Adiantamentos de Subsidios ao Investimento
Outros acréscimos e diferimentos
Outros credores

Outros passivos correntes

127

626522
2104242
3284356

12.254.586

3532515
1.75091 1

6.702.415
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Os adiantamentos de subsidios ao investimento correspondem a valores jd recebidos no dmbito de investimentos que ainda se encontram
em curso. Estes valores estdo relevados em passivos correntes pois sdo suscetiveis de sofrer acertos em fungdo da conclusao das obras
incluidas nas candidaturas.

A rubrica de “Outros acréscimos e diferimentos” inclui valores a pagar relacionados com o protocolo assinado com o ICNB relativo ao
Centro do Lince, seguros, juros, eletricidade, trabalhos especializados, conservagao e manutengao.

A rubrica de "Outros credores” inclui valores em divida a consultores, caugoes efetuadas a fornecedores e a credores diversos.

24. Imposto sobre o rendimento

2015

Imposto sobre o rendimento 2014
Imposto corrente 3811312 4648880
Insuficiéncia de estimativa de imposto 0 0
Retengdes na fonte 181.884 177.167
Pagamento adicional por conta 541.176 291.804
Pagamentos por conta 3.369.809 2362.166
Imposto sobre o rendimento -281.556 1.817.742

O valor referente ao exercicio de 2015 encontra-se destacado no ativo corrente e o referente ao exercicio de 2014 em passivos

correntes.

24.1 Imposto do exercicio

Imposto sobre o rendimento

2015 2014
Imposto corrente 3811312 4.648.880
Insuficiéncia de estimativa de imposto -201.701 -259.770
Imposto diferido -1.513.495 -821.214
Imposto sobre o rendimento 2.096.116 3.567.896
24.2 Reconciliagdo entre a taxa normal e a taxa efetiva de imposto
Base de Imposto
20I 5 20|:‘r
Resultado antes de «mpostos 9 038 6 1 4 8.707.087
Taxa lmposto sobre o rendumento em Portugal 26 0% - 29,0%
Imposto sobre o lucro ataxa nommal 2. 350 040 . 2.525.055
Vana;oes paz‘nmon/als o -
Variagao patrlmomal negatlva 7.923 493 265
Variagdo patrimonial positiva - 1.341.572 4. 3 I3 399
| " (1333649 -3820.33
Gastos_ ndo dedu-t{\/eis para efeitos fiscais - N o
Donativos ' 5,000 1887
Multas, c0|mas e JUFOS compensatorlos - 56 393 I.2.992
Provistes néo dedutiveis 5081560 1107226
- Acresamos de gastos. de mvestlmentos contratuals O 5 048 803
- Corre(;oes relatlvas a exercncnos antenores . 35..7.49. |38 00 Ir
Acrésdimos de subsidios - IFRIC 12 1231547 1460695
Outros a7 0
6411719 7.769.603




Encargos dedutiveis para efeitos fiscais

Recuperagao de amortizagGes anteriormente tributadas 901.029 2018865
Reversdo de ajustamentos e de perdas por imparidade tributadas 1.824.666 1957483
Beneficios Fiscais 2.878 2252
2.728.573 3.978.599

Lucro tributavel 14.055.409 16318.224
Imposto calculado 3.140.342 3.753.192
Tributagdo auténoma 35213 30.004
Derrama Municipal 82327 244773
Derrama Estadual 553.430 620911
670970 895.688

Imposto sobre o rendimento 3811312 4648880
Taxa efetiva de imposto 22,34% 23,00%

24.3 Prejufzos fiscais

Nao existem prejuizos fiscais reportados.

24.4 Diferimento fiscal dos efeitos da transigdo contabilfstica pelo prazo remanescente da concessio

A Lei n°66-B/2012, aprovada a dezembro de 2012, introduziu, no seu art® 255, um regime transitério nos contratos de concessao de
sistemas Multimunicipais, aditando para o efeito ao Decreto-Lei n°159/2009, de 13 de julho, o artigo 5°-A.

De acordo com o disposto neste artigo 5°-A, para as entidades gestoras de sistemas multimunicipais de abastecimento de dgua, saneamento
ou residuos urbanos que beneficiaram da dedutibilidade fiscal das amortizacdes do investimento contratual ndo realizado até & entrada
em vigor do Decreto-Lei n®l 59/2009, de 13 de julho, o prazo de regularizagio dos efeitos nos capitais proprios decorrentes da adogio
pela primeira vez da NCRF, corresponde aos periodos de tributagdo remanescentes do contrato de concessao em vigor no final de cada
exercicio.

De acordo ainda com o disposto no n°2 do artigo 5°-A esta alteragao ao regime transitério prevista no artigo 5° do decreto-Lei
n°159/2009, de 13 de julho, tem natureza interpretativa, logo retroativa.

Assim a empresa, manteve o procedimento dos ajustamentos relacionados com o investimento contratual pelo prazo remanescente da
concessao.

.
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25. Vendas, prestagio de servigos e rendimentos de servigos de construcao

Vendas, prestacdo de servigos e rendimentos de servigos de construgdo 2015
Vendade dgua i 32121083
Prestagao de servigos a municipios 23.864.443
Rendimentos de servigos de construgao 9.523307

Vendas, prestagdo de servigos e rendimentos de servigos de construgdo 65.508.833

2014
30529.122
23.292.835
10.659.060
64.481.018

O acréscimo operacional das vendas e das prestagdes de servicos é exclusivamente explicado pelo aumento dos volumes faturados pois

as tarifas de abastecimento de dgua e de saneamento ndo sofreram alteragoes no presente exercicio.

26. Gastos das vendas e dos servigos de constru¢do

Os gastos reconhecidos no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2015 € detalhado conforme segue:

Gastos das vendas e dos servigos de construgao 2015 2014
CM\;I"VICH-M(;II"cadoriE;é- - o - . -l In - 0
CMVMC - Matérias-primas 1.732.936 1.785433
CMVMC - Diversos 400261 283.049

Gastos das Vendas/Variagdo dos Inventdrios 2.133.207 2068482
Gastos de servigos de construgao 9.179.474 10.058.015
11.312.682 12.126.497

O incremento dos gastos das vendas acompanhou o acréscimo dos respetivos rendimentos.

A diferenca (margem) entre os rendimentos de servigos de construgdo (nota 25) e gastos de servigos de construgao no valor de 343833
euros e 601,045 euros, respetivamente em 2015 e 2014, refere-se a capitalizagdes de gastos com FSE’s, Gastos com o Pessoal e Gastos

Financeiros incorporados no direito de utilizagdo de infraestruturas.

27. Fornecimentos e servigos externos

A rubrica de “Fornecimentos e servicos externos” nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 ¢ detalhada conforme

segue:
Fornecimentos e servigos externos 2015

Subcontratos 5.829.119
Trabalhos especializados 6.446.183
Energia e fluidos 6.098.116
Rendas e alugueres 392,507
Seguros 464595
Material de laboratério/reagentes 367.854
Comunicagao 134.170
Limpeza, higiene e conforto 42326
Despesas de representagao 9.440
Deslocagoes e estadas 71974
Contendoso e notariado 11.637
Qutros FSE's 143436
Corregbes relati\_/as a exercidos anteriores 940

Fornecimentos e Servigos Externos 20.012.296
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2014

5098421
6.293.682
5.843.153
379.504
551.956
308.028
174.042
55969
22299
55.775
11997
154.259
27.688

18.976.774
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As rubricas com as principais redugoes foram os “Seguros”, “Comunicacao”, Limpeza, Higiene e Conforto” e “Despesas de
Representacao”. O total das redugdes cifrou-se em 0,19 milhGes de euros. Em sentido contrdrio, verificou-se um acréscimo nos gastos
com “Subcontratos”, “Energia e fluidos”, “Trabalhos Especializados” e “Material de Laboratdrio”. O valor total dos aumentos atingiu a
importdncia de |,2 milhoes de euros face a 2014. O incremento da rubrica subcontratos resulta do incremento das prestagoes de servigos
de saneamento aos municipios.

28. Gastos com pessoal

A rubrica de “Gastos com o pessoal” nos exercicios findos em 3| de Dezembro de 2015 e 2014 é detalhada conforme segue:

Gastos com pessoal 2015 2014
Remuneragdes 3921947 3.868.102
Encargos sociais sobre remuneracoes 875918 862.833
Qutros gastos com pessoal 7 254,625 224295
Indemnizagdes 15.123 13.192
Corregdes relativas a exercicios anteriores 23618 110016
Gastos com pessoal 5.091.231 5.078.438

Os "Gastos com o Pessoal" mantiveram o nivel de encargos do ano anterior.

28.1 Quadro de pessoal

O quadro de pessoal as datas de 31 de Dezembro de 2015 e de 2014 era o seguinte:

Nimero médio de colaboradores 2015 2014

Orgios sociais 5 5
Trabalhadores efetivos e outros 160 160
Nimero médio de colaboradores 165 165
Nuimero de colaboradores a 3| de Dezembro 2015 2014
Orgios sociais 5 5
Trabalhadores efetivos e outros 157 158
Ndmero de colaboradores a 3 |/Dez 162 163

29. Depreciacées, amortizagdes e reversdes do exercicio

A decomposigao da rubrica de "Gastos / reversdes de depreciacdo e de amortizagao” nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2015
e 2014 é conforme segue:

AmortizagGes, depreciages e reversdes do exercfcio 2015 2014
Amortizagdes de ativos intangiveis 13.738.579 14.325.022
Acréscimos de custos do investimento contratual 4.866.685 3.551.44|
Amortizagdes de ativos tangiveis 57.577 60518

AmortizagOes, depreciagdes e reversoes do exercicio 18.662.842 17.936.981

A variagao das amortizacSes em cerca de 0,73 milhGes de euros em 2015 face a 2014 deve-se ao aumento dos volumes faturados e

consequentemente da taxa de deplegao.
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30. Provisdes e reversdes do exercicio

A decomposicao da rubrica de "Provisdes e reversoes do exercicio” nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 é
conforme segue:

Provisdes e reversdes do exercicio 2015 20i4
Provisdes para proceésos jddidéis 7 7 7 ‘ ; e 0 e 0
Provisdes para acidentes de trabalho 0 0
Provisdes - outros 0 519.828
ProvisGes 0 51 9.823
; Reversdes de prov-isﬁes.ba.ra. p;'oceéﬁoé judic-l.ai.s : 0 - 0
Reversdes de provisdes para acidentes de trabaltho 0 0
Reversoes de provisdes - outros e it 0 0
Reversdes do exercicio 0 0
" ”P}ov.isée.s.e reversdes do exercicio 0 - “ -.5.I9-.i328

Em 2015 nao foram registados valores relativos a provisdes.

31. Perdas por imparidade e reversGes do exercicio

A decomposicao da rubrica de "Perdas por imparidade e reversdes do exercicio” nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2015 e
2014 é conforme segue:

Perdas por imparidade e reversdes 2015 2014

Perdas por imparidade de clientes 0 587398
Perdas por imparidade de outros devedores - 0 0
S Perdas por inl1.paridadel 0 - 587398
Reversdes de perdas por imparidade 0 0
Perdas por reversoes 0 0

" Perdas por imparidade e reversdes o 587398

Em 2015 ndo foram registados valores refativos a imparidades.

32. Outros gastos e perdas operacionais

A decomposicdo da rubrica de “Outros gastos e perdas operacionais” nos exercicios findos em 3| de Dezembro de 2015 e 2014 é
conforme segue:

QOutros gastos e perdas operacionais 2015 2014

Impostos 568.984 491.745
Perdas em inventdrios 11.580 6.730
Donativos 5.000 7387
Diferengas de cdmbio em operag¢bes nao financeiras 0 |
Outros gastos operacionais 70952 9948

Outros gastos e perdas operacionais 656516 515811

o e o



Os valores registados na rubrica de “Impostos” referem-se essencialmente as taxas da ERSAR no ambito das atividades de abastecimento
e saneamento.

33. Outros rendimentos e ganhos operacionais

A decomposigdo da rubrica de “Outros rendimentos e ganhos operacionais” nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2015 e 2014
é conforme segue:

Outros rendimentos e ganhos operacionais 2015 2014
Rendimentos suplementares - 603773 424229
Subsidios a exploragdo 96576 10.858
Qutros rendimentos e ganhos operacionais 17210 75410
Correcdes relativas a exercicios anteriores 13938 20.437
QOutros rendimentos e ganhos operacionais 731.497 530.635

Os valores registados em "Rendimentos suplementares™ incluem essencialmente venda de energia (68% em 201 5) e andlises laboratoriais
(15% em 2015).

34. Gastos financeiros

A decomposicdo da rubrica de "Gastos financeiros” nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 ¢é conforme segue:

Gastos financeiros 2015 2014

Juros suportados 7265270 8.837.750
ComissSes bancdrias 1.438.504 1450293
Qutros gastos financeiros 453942 452.162

Gastos financeiros 9.157.716 10.740.205

A reducdo dos juros suportados € justificada pela melhoria das taxas de juro de curto prazo dos financiamentos e ainda pelo menor nivel
médio de endividamento.

35. Rendimentos financeiros

A decomposicao da rubrica de “Rendimentos financeiros” nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 é conforme segue:

Rendimentos financeiros 2015 2014

Juros de mora 1.080.891 3.845.474
Outros juros 1.541.127 1.426.895
Rendimentos financeiros 2.622.018 5.272.369

Os rendimentos financeiros apresentam uma variagdo de -50% em 2054, face a 2014, explicada essencialmente pela diminui¢io dos
débitos de juros de mora aos Municipios clientes (-2,7 milhGes de euros).

Relativamente a rubrica de “Outros juros”, a mesma inclui essencialmente os rendimentos financeiros associados & aplicagao de meios
monetdrios no dmbito do fundo de reconstituicdo do capital social (0,7 milhGes de euros), juros de depdsitos bancdrios e ainda cerca de
0.6 milhGes de euros relativos ao reconhecimento da atualizagao do valor residual da Barragem de Odelouca.

y =1
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36. Saldos e transagbGes com entidades relacionadas
A Empresa ¢ detida em 54,44% pela entidade Aguas de Portugal, SGPS, SA, sendo as suas demonstracées financeiras consolidadas nessa

mesma entidade. A decomposicao dos movimentos e saldos com partes relacionadas nos exercicios findos em 3| de Dezembro de 2015
e 2014 é conforme segue:

Movimentos com partes relacionadas 2015 Proveitos 2015 Gastos 2014 Proveitos 2014 Gastos

Aguas de Portugal, SGPS, SA. 0 3469.739 0 4502024
AdP- Servigos ambientais, S.A. 0 391.170 . 0 351322
AQUASIS 0 18050 0 18050
EPAL 0 56751 429 15960
AGDA 130627 5 148719 5
AdP Energias, SA 65804 0 88396 4000
Albufeira 8643610 2176 BOIII74 23372
Alcoutim ' 187396 1233 185438 1150
Aljezur ' 677317 457 635475 8784
Castro Marim 1051042 2407 1144788 2378
Faro (Fagar-Faro) 5715379 12904 5603509 12825
Lagoa 3489.605 7501 3380936 7813
lagos 5314672 392 5677943 15.445
Loulé (infralobo) 603.896 360 538616 387
Loulé (Inframoura) 2146013 9693 2008686 1,704
Loulé (Infraquinta) 765087 1778 736197 1797
Loulé (Municipio) 6985751 4723 6633.124 8894
Monchique 72620 0 619 0
Olhio (Ambiolhio) 3484895 759 3964548 5768
Portimao (Emarp) 6737.114 19290 6005733 55429
Sao Brés de Alportel ' 881249 3 908842 0
Sives o 3783516 5539 3568983 1403
Tavira (T aﬁfaverde) 2.081.277 | 7.2 16 20;72_25 |5275
Vila do Bispo 716651 18848 861784 191,622
Vila Real de Saﬁto Antdnio (Munidpéo) 851997 188.361 .
Vila Real de Santo Anténio (VRSA- SGU) 3454082 4093 3938077 4331
Os valores negativos referem-se a notas de crédito ainda ndo regularizadas.
Saldos com partes relacionadas 2015 Ativos 2015 Passivos 2014 Ativos 2014 Passivos
Aguas de Portugal, SGPS, SA. 0 35316539 0 42.808.126
AdP- Servicos ambientais, SA, ' 44 70874 0 63.100
ALGAR o 105768 65 3985 2%
EPAL 0 9791 0 YY)
AGDA 136,129 0 BLIY 0
ADP Energias, SA ' 0 0 4920 12.659

~
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Albufeira
Alcoutim
Aljezur
Castro Marim
VIV:aro (Fagar-Faro)
Lagoa
- Légos
Loulé (Infralobo)
Loul_é (Inf rﬁmoura)
Loulé (Infraqufnta)
Loulé (Municipio)
Monchique
Olhio (Ambiolhao)
k Porﬁmﬁé (Erﬁarp)

Sao Brds de Alportel

. 'I:avira (T;vil;avér;ie) o
Vila ldt-)n Bx_spo -
Vila Real dé .S-ar-\to An’;c'mio- (I.‘-’Iur-\.icfpio)
Vrirlar1 Re;ﬂ de Santo Anténio (VRSA- SGU)

716262
15.690
119.144
72354
2972729
419771
1344.182
55,694
96902
77.908
554443
10974

6782419

1091675

75.286

364767
4569966

1914760

774611

17634365

135

-25
176
10.850
51.055

514.007

274
-18
69

0

-97
21
0
502

13949342
0

2009
676

504.169

0

2688

3337.847
24820
112957
110,082
2966060
430557

4436115

37.400
140.738
57236
995299
32U7m
7.666457
1897.773

2590

883261

4766437

2.144.959
851.997
13917419

0
209
11382
51.055
514622
163
12743
35
371
114
326
0
503

4143461

165
1128
1154
515822
0
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37. Compromissos
A Empresa possui assumidos os seguintes compromissos que ndo se encontram incluidos no Balango apresentado:

a) Contrato de Concessao

Os investimentos reversiveis incluidos no EVEF perfazem o montante 801.562.065 Euros sujeitos a depreciacdo no prazo da concessao
dos quais 552.640.531 Euros jd se encontram realizados.

b) Contratos de Empreitada e Servigos

No que respeita as empreitadas de construgao do Sistema explorado pela empresa, bem como outros servigos, foi celebrado todo um
conjunto de contratos, conforme consta dos quadros seguintes:

Contratos de Empreitada

Valorde  Faturado

Empreitada Fornecedor Adjudicagdo  até Dez.
T — . S I ] _ ™ 20150
Construcao do Sistema Elevatério de Aguas Residuais de Pinhal do Concelho
(Albufeira) Hidralgar, SA 1.806.005 1.798.688
Concegio/Construgao da ETAR de Vila do Bispo e Sagres Acciona Agua 2231.047 2.024.603
Ligagdo da Freguesia de Algo2/Tunes ao Sistema de Aguas Residuais de BT A 1749729 1 241,605

Albufeira, Lagoa e Silves

Consércio Acciona Agua/Oliveiras,

Concegao/Construgdo da ETAR da Companheira SA 10.349.000 (**%)
Arranjps Exteriores e Colocag3o de Vedagdes na ETAR de Vila Real de Santo Maja, SA 210056 171147
Anténio
I;ﬁtaglic? do efluente da Altura a EE2 do Subsistema de Vila Real de Santo Maja, SA 78.000 £3230
6nio
Ligagio de Monchique Norte ao Sistema Multimunicipa! de Saneamento do Maja, SA 681972 198873
Algarve
Conduta Elevatdria para S. Marcos - Nova Travessia da Ribeira de Odelouca Maja, SA 72599 58.897
Sisterna Intercetor de Vila do Bispo e Sagres Rodrigues Camacho 1.787.202 62.272
Reparagdo de Muro Gabiio na Ribeira de Boina Maja, SA. 126.000 126.000
Adaptagzo do Caminho do Porto da Figueira Maja, SA 116894 116.894
Reforgo de Adugio ao Concelho de Loulé — Fase | - Parte | - Fases de -
Reforgo de Aducdo a Loulé (Ligacdo ao Reservatério da Pedra da Agua) Oliveiras, S.A. 1.887.882 1887882
Central Fotovoltaica da ETA de Tavira DST Sofar 536.619 536.619
Central Fotovoltaica da ETA de Alcantarilha DST Solar 561117 561.117
Desvio da conduta em FFD DIN600 na Avenida S& Carneiro, em Quarteira Hiidralgar, SA 49.986 49.986
Substituigdo de Coletor na Ponte D. Maria em Lagos Extraco, SA 11.990 11.990
getr:_satrugao do Sistema de Tratamento de Aguas Residuais de S3o Marcos da P CorstrocOeaiSAe 994991 889,111
ﬁgr:gl:ssté;_dfaas(;olnstrucéo do Edificio de Exploragao da ETAR de Faro Consdep, SA 199,157 189.385
l(r:\;t;!ag; go Gerador na ETAR de VRSA (Contrato de Cess3o Posicao TecnoSPIE, SA 228 2281
23.472.527 10.000.579
(*) Valor de Adjudicagdo - Foi considerado o valor do Contrato. Inicial + Adicionais
(**) Valor total faturado pelo contrato inicial, contratos adicionais, revisao de pre¢os e eventuais indeminizagoes. &
(***) N3o teve execucdo financeira no ano de 2015



__ Contratos de prestagao de servicos

DESIGNAGAO

Prestagdo de Servigos de Avaliagao das Infraestruturas de
Saneamento e Abastecimento do Algarve (¥*#¥)

Limpeza, Andlise e Diagndstico ao Estado de Conservagao do
tdnel do Subsistema de Portimao

Fiscalizagdo, Gestdo de Qualidade, Coordenacdo de Seguranga

em Obra e Coordenagao de Gestdo Ambiental do 12° Grupo de

Empreitadas

Fiscalizacao, Gestdo da Qualidade, Coordenagdo de Seguranga
em Obra e Coordenacio de Gestao Ambiental em Obra de 4
(quatro) novas empreitadas (Lotes | E 2)

ADJUDICATARIO

Fiscalizagao de
Empreendimentos da
Construgdo, Lda.

Manvia, SA

VHM, Lda

VHM, Lda

Acompanhamento Arqueoldgico das empreitadas de Concegzo e

Construgao da ETAR de Vila do Bispo e Sagres e Construgio do

Sistema Elevatério de Pinhal do Concelho
Elaboragdo de Projetos e Processos de Concurso do Sistema
Elevatério de Olhao e Reabilitagdo

Elaboragdo de Procedimentos de Contratagdo Puablica para
Substituigao/Reabilitagdo de Coletores e Condutas

Elaboracdo de Procedimentos de Contratagao Piblica para
Reabilitagdo de InstalagBes de Elevagdo e Tratamento (**¥)

Elaboragdo de Procedimentos de Contratagdo Publica de
Servigos e Bens (***)

Fornecimento e Montagem de 2 Variadores de Frequéncia na
EE! do Beliche

Prestagao de Servi¢os de Expropria¢des e Construgdo de
Servidées - 7° Grupo

Estudos Geotécnicos da ETAR de Faro-Olhdo e da Ligagao
Monchique Norte

Elaboragdo do Projeto de Ligagdo de Monchique ao SMSA

Elaboragdo do Projeto de Ligacao de Monchique ao SMSA -
Conclusao

Levantamento Topogréfico da ETAR de Faro-Oihdo e do Sistema

Elevatério

Plano de Desativa¢do e Renaturalizagdo das lagoas da atual ETAR

da Companheira

Levantamento Topogriéfico da Ribeira de Boina,

Levantamento Topogridfico do Intercetor de Altura

Projeto de Execugdo da alteragao do tipo de fundagao da EEAR
de Pinhal do Concelho

Elaboragdo de Projetos e Processos de Concurso - 5° Grupo" -
Adicional

Elaboragdo de Projetos e Processos de Concurso - 5° Grupo

Ripértico, Engenharia, Lda.

Ecoservigos- Gestdo de
sistemas ecolégicos, Lda.

Ecoservigos- Gestao de
sistemas ecoldgicos, Lda.

Sisaqua/Consugal
SIEMENS, SA.
Promapa
GEOALGAR
PROSPECTIVA
PROSPECTIVA
PROMAPA
NEMUS

JORGE AFONSO
JORGE AFONSO
SISAQUA
AQUALOGOS

AQUALOGOS

Andlise e Dimensionamento das condi¢des operacionais da etapa

de floculagdo-decantacdo, que integra o processo de tratamento
da ETA de Alcantarilha.

Estudo prévio de Adaptagao da ETAR de Vilamoura aos Caudais
provenientes da EE de Pinhal do Concelho

Contrata¢do de Eng® Civil

(¥} - Valor do Contrato= Contrato inicial + contratos adicionais.
(**) - Faturado até Dez. 2015 - Inclui Revisao de pregos
(***) Nao teve execugao financeira no ano de 2015

TRIMETRICA

SISAQUA

ADECCO
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Procontrol - Projectose

ERA, ARQUEOLOGIA, LDA.

Valor do

Faturado até

Dez.

contrato(¥) 2015(*%)

24495

138.765

299.769
45250

32,125

57500
59.920
99.094
53.500
779950
101.807
11.985
36318
19.000
11.855
12.750
1.450
1.450
1.500
32840
541.825
18.500
8900
52820

2443368

12.858

116904

224.129

14.635

32125

7.502
8.988
**
(***

779.950

26115
11.985
35.183
18525
11.855
12.750

1.450

1450

1.500
29.175

420216

18500

8.900

12.300

1.806.995

'

X
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38. Ativos e passivos contingentes

38.1 Garantias prestadas

A relagdo das garantias bancdrias prestadas a terceiros em 3| de Dezembro de 2015 era a seguinte:

Entidade Valor

Abastecimento
Tribunais Civis 588353
Petrogal 10.475
IP- Infraestruturas de Portugal 16510
ARH 566.466
_ Subtotal _1.181.804

Saneamento Bdsico

[EP - Estradas de Portugal 5.000
Rotas do Algarve Litoral, SA 15.000
Tribunais Civels 297984
Subtotal 317984

Total Geral 1.499.788

O detalhe das principais rubricas de garantias é apresentado no quadro seguinte:

Principais beneficidrios Natureza Banco Valor
ARH W - : Recuperagdo de Danos Ambientais CGD 566.466
Tribunal Civil da Comarca de Silves DUP - SMAA - Barragem de Odelouca BCP 229.582
Tribunal Civil da Comarca de Silves DUP - SMSA - SITAR de Albufeira, Lagoa e Silves (Servidao) CGD 192329
Tribunal Civil da Comarca de Loulé DUP - SMAABA - CGD 124.699
Tribunal Civil da Comarca de Monchique DUP - SMAA - Barragem de Odelouca BCP 57.955

38.2 Processos judiciais

A Empresa tem as seguintes agdes principais a correr em tribunal jé devidamente contestadas.

Expetativa
de resolugio
a favor da
Empresa

Graduagiio Valori

Descrigdo do processo de risco izagdo €

Agao proposta no Tribunal Adminstratvo e Fiscal de Loulé contra a Aguas do Algarve SA. por Somague, Engigds, Neopul,
Construtores ACE, em que, no ambrto da emprettada de “concepgao/construcio do Sistema de abastecdimento de dgua e
saneamento 3s ilhas da Culatra e da Armona em alta - Travessias da Ria Formosa por Perfuragio Horizontal Dirigida” e com
fundamento em alegada inexequibiidade técnica das travessas da Ria Formosa, foi formulado um pedido no valor de
€8332.017.21, Na mesma agao, a autora mpugnou ainda trés decisGes de indeferimento de pedidos de prorrogacio do prazo
da empreitada que havia apresentado 2 Aguas do Algarve, SA. e impugnou também as multas que pelo montante de
€666,014,13, esta ultima Ihe aplicou por violagio dos prazos parcelares vinculativos e do prazo global da empreitada. A agdo foi
contestada pela Aguas do Algarve, S. A que, no essencial, juntou ao processo pareceres cientificos emitidos pelo Laboratério
Naconal de Engenharia Civil (LNEC) e que rebatem a alegada inexequibilidade técrica das travessias da Ria Formosa que
fundamenta a acio proposta pelo Empreiteiro, Para além disso e na sua contestagzo, a Aguas do Alzarve, SA, invocou
subsidiariamente a caduadade da agzo quanto ao pedido parcelar de € 1.164.598,98 em virtude de, nessa parte, tal acao ter sido
proposta para além do prazo de |32 dias (liteis) fixados na lei (questdo essa que o Tribunal jd decidiu no despacho saneador,
absolvendo a Aguas do Algarve, SA. quanto a essa quantia, tendo a parte contrdria interposto recurso que se encontra
pendente). Foi j4 proferida sentenca que julzou a agao improcedente, sendo a Aguas do Algarve, SA. absolvida da totalidade do
pedide. A parte contréria interpss recurso para o Tribunal Central Administrativo Sul. Esse recurso nio fol admitido em 1*
instdncia com fundamento na intempestividade da sua interposicao. A parte contrdria reclamou para o Tribunal Central
Administrativo Sul da nao admissio deste Ultimo recurso, estando essa reclamagio pendente de decisao. Para além disso, a parte
contrdria deduziu um requermento no sentido de se entender que a acao estd finda em consequencia nzo da sentenga que

julgou a acio improcedente, mas sm de um antigo despacho que, por invocado erro na forma de processo, chegou a absolver
da instancia a Aguas do Algarve SA. (mas que fol subsequentemente anulado por outro despacho). O Tribunal de 1 instinca
indeferiu essa pretensdo, tendo a parte contrdria interposto recurso também da respetva decisio. Este recurso encontra-se
pendente.
Aczo proposta no Tribunal Administrativo e Fiscal de Loulé contra a Aguas do Algarve, SA. por Somague, Engigds, Neopul,
Construtores, SA. em que, com o mesmo alegado fundamento de inexequibilidade técnica das travessias da Ria Formosa (e, \
Sim gq
L

Remoto 8.332017.21 Sim

desta feita, invocando a nulidade parcial do respectvo contrato de empreitada), vem /mpugnada a decisao tomada pela Aguas

do Algarve, SA. no sentido da rescisao com justa causa do contrato de empreitada por incumprimento definitivo imputado ao Remoto 9.191597,54

ACE empreitero e em que vem formulado pedido de €9.191.597,54 (que € mera actualizacio do pedido de €8.332.017.21 em o

formulade na anterior agao n® 46/09.3 BELLE). A agéo foi comtestada pela Aguas do Algarve, S.A. com fundamentos idénticos

a0s da anterior agac /Proc. 46/09.3BELLE). For proferido despacho que determinou a suspensao da instdnca a1é que se mostre
_ decidida a acio supra n° 4€/09.3BELLE. A acio encontra-se, assim, suspensa na sua n‘a_r_n_'m_gjo.
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Em 31 de Dezembro de 2015, a Linklaters representava a AGUAS DO ALGARVE, SA., no Processo n® 232/2000, que corre

termos no Tribunal Administrativo de Circulo de Lisboa, proposto pela Sociedade de Construgges Soares da Costa, SA. O

pedido formulado contra a AGUAS DO ALGARVE, SA. - inicialmente contra a Aguas do Sotavento Algarvio, SA. ~ é de € Remoto 266238597 Sim
266238597 (dois milhGes seiscentos e sessenta e dais mil trezentos e oitenta e ciNco euros e noventa e sete céntimos).

Decorrida a fase de julgamento, aguarda-se pela decisio sobre a matéria de facto,

Acgao Administrativa Comum., Proc, 65/10.7BELLE

Autor: Aguas do Algarve, SA.

Ré: Municipio de Tavira / Tavira Verde — Empresa Municipal de Ambiente, E.M. Provével 1.630.948,57 Parte
Valor: 764.999,77 € (valor acgio) + 865.948,80 € (reconvencio)=1.630948,57 €

Foi intentada acgio administrativa em 22/01/2010.

Acgiio Administrativa Comum, Proc. 427/1 | 2BELLE

Autor: Aguas do Algarve, SA.,

Ré: Municipio de Tavira / Tavira Verde — Empresa Municipal de Ambiente, EM.

Valor: 1.002.659,64 € (valor acggo)+1.531,119,66 €(reconvengac)=2.533.779,30 €

Fai intentada acgiio administrativa em 14/07/201 |. Os Réus apresentaram a sua contestagao em 06/10/201 I Envidgmos a

Réplica em 9/1 /201 | para o Tribunal. Fomas notificados pela mandatria dos Réus da Tréplica enviada para o Tribunal. Fomos Provivel 153377930 Parte
notificados da data da audiéncia preliminar, tendo sido agendada para o dia 17/04/2012, s 10:00 h.

Em 21/05/2012 realizou-se a continuagdio da audiéncia prefiminar. Fomos notificados pelo Tribunal em 24/05/2012 do

despacho em que ordena que o processo aguarde na secretaria a baixa do Proc. 65/10.7BELLE e que apds, deverd o processo

427/1128ELLE ser apensado ao Proc, 65/10.7BELLE, Aguarda decisio judicial,

Proc.n® 296791711 4YIPRT - Proc. 104/12.7BELLE

Requerente: Aguas do Algarve, SA.

Requerido: Municipio de Vila Real de Santo Antdnio

Valor: 2495.898,41 € (Valor actual)

Intentdimos em 05/12/201 | contra o Municipio de VRSA um processo de injungio por meio do qual vimos reclamar o

pagamento da quantia de 2.496.051.41 €. Fomos notificados em 23/01/2012 da Oposigio por parte do Requerido e que o Remoto 249589841 Sim
procedimento de injungdo iria ser remetido para o Tribunal Administrativo e Fiscal de Loulé para distribuigao. Apés termos T
tido conhecimento da distribuicio do processo que obteve o n® 104/1 2.7BELLE, liquiddmos em 08/02/2012 a taxa de justica

devida no montante de 1.315,80 €. Fomos notificados para aperfeigoar a Peticio Inicial, tendo sido enviada para o Tribunal em

01/03/2012. A Ré apresentou a sua Contestagiio em | 1/04/2012. Apresentdmos a Réplica em 02/05/2012. Fomos notificados

da data da Audiéncia Preliminar agendada para o dia 31/01/2013, as 10:30 h. No dia 30/01/2013 fomos notificados do

Despacho Saneador e do despacho proferido dando sem efeito a Audiéncia Preliminar, Aguarda deasdo judicial.

Agao instaurada no Tribunal Administrativo e Fiscal de Loulé pela Aguas do Algarve, SA. contra Sornague, Engigds, Neopul,
Construtores, ACE e contra as respectivas empresas agrupadas, na qual foi formulado pedido de € 1.894,762,79 por
incumprimento definitivo do contrato de empreitada, imputdvel ao empreiteiro (trala-se da mesma empreitada de
“concepgio/construgdo do Sistema de abastecimento de dgua e saneamento Js ilhas da Culatra e da Armona em alta - Travessias
da Ria Formosa por Perfuragio Horizontal Dirigida™). Foi proferida sentenga que absolveu as demandadas. Essa senten¢a nio
aprecion as questSes de mérito suscitadas na agio (basicamente, a Justeza da rescisio do contrato de empreitada e da pretensio
indemnizatdria daf emergente, reclamada pela Aguas do Algarve), tendo sido fundamentada, exclusivamente, na circunstancia de,
no entendimento do Tribunal, a agio ter sido instaurada para além do prazo de aaducdade de 132 dias previsto no art. 255° do
RIEOP (aprovado pelo Decreto Lei n° 59/99, de 2 de Margo). Essa decisio é manifestamente ilegal. O preceito legal (art. 255°
do RIEOP) que fixa o prazo de wducidade de 132 dias invocado pela sentenca, coma resulta da respectiva letra, é aplicdvel
apenas &s aglies propostas pelo empreiteiro e ndo & também 3s agSes propostas pelo dono da obra (no caso, a Aguas do
Algarve). £ ainda que tal preceito fosse aplicdvel ao caso vertente, a agio foi instaurada no 130° dia subsequente & rescisio do
contrato de empreitada. Assim, foi interposto recurso para o Tribunal Central Administrativo Sul, que se acha pendente. O
provimento desse recurso ocasionard apenas que a aao possa prosseguir a sua normal tramitagio para se apurar se a rescisdo
contratual determinada pela Aguas do Algarve se fundamenta ou ndo em justa causa e, bem ainda, para se apurar quais os danos
indemniziveis dai emergentes.

Remoto 1.894.762,79 Si

m

Proc. n® 296790/1 1 6YIPRT - Proc. 105/12.5BELLE

Requerente: Aguas do Algarve, SA,

Requerido: Municipio de Vila Real de Santo Antdnio

Valor: 1.596.416,00 € (Valor actual)

Intentzmos em 05/12/201 | contra o Municipio de VRSA um processo de injungio por meio do qual vimos reclamar o
pagamento da quantia de 1.596.738,95 €. Fomos natificados em 24/01/2012 da Oposigao por parte do Requerido e que o
procedimento de injungio iria ser remetido para o Tribunal Administra-tivo e Fiscal de Loulé para distribuicao. Apds termos
tide conhecimento da distribuigio do processo cue obteve o n° 105/12.5BELLE, liquiddmos em 08/02/2012 a taxa de justica Remoto 1.596.416,00 Sim
devida no montante de 1.315,80 €. A Ré apresentou Contestagéio em 08/02/2012. Apresentimos a Réplica em 28/02/2012.
Em 22/05/2012 foi proferida Sentenga, decidindo anular toda o pracessso, por ineptidio do requerimento inical, e
consequentemente absolveu o requerido Municipio de Vila Real de Sarto Antdnio da insténia. Foi interpasto Recurso desta
decisao em 02/07/2012 para o Tribunal Central Administrativo Sul uma vez que discorddmos dela. A parte contréria ambém
interpds Recurso da decisiio proferida. Fomos notificados pelo Tribunal Central Administrativo Sul de que os autos
provenientes do Tribunal Administrativo e Fiscal de Loulé foram distribuidos nesse Tribunal em 13/11/2012, 2° juizo, |*
Secgdo, onde obtiveram o n° 09414/12. Aguarda decisao judicial.

Requerente DTE, SA e DOMINGOS SILVA TEIXEIRA SA; Requerido: Aguas do Algarve SA.

9 de Margo 2015 - Os Autores intentaram contra a Entidade Demandada uma Acio de Contencicso Pre- Contratual de
impugnagao do Ato de Adjudicagiio relativo 2 formagio de Contrato de “Empreitada de Concegao-Construgao da ETAR da
Companheira”, nos termos da qual requererem a anulagiio do Ato de Adjudicaciio proferido no 8mbito do Concurso Publico
com o andincio de procedimento n® 346/2014, publicado no Didrio da Reptiblica, 2* Serie, n° |8, de 27 de janeiro de 2014,
bem como a admisséo da proposta dos Autores 4 concurso, com todas as consequéndias legais. 13 de Marco 2015 - A
Entidade Demandada foi citada para contestar. 9 de Abril 2015 - Deu entrada em juizo a Contestagao apresentada pela
Entidade Demandada, nos termos da qual demonstrou existir um conjunto de Questdes Prévias/ExcegSes que obstam ao
prosseguimento dos autos e, subsidiariamente, demonstrou a procedéncia da Contestagio. |3 de Abril 2015 - Deu entrada em
juizo a Contestagao apresentada pelas Contra-Interessadas Acciona Agua, SA. e Oliveiras, SA. |5 de Abril 2015 - Foi o
Ministério Piblico notificado para intervir, nos termos do dispasto no artigo 859, do Cédigo de Pracesso nos Tribunais
Administrativos. 6 de Maio 2015 - Foi proferida Sentenca nos termos da qual o tribunal julgou procedente a excegio da
legitimidade pracessual dos Autares, absolvendo, em consequéncia, a Entidade Demandada e as Contra-Interessadas, 7 de
Maio 2015 - Procedeu-se ao registo da Sentenga do competente Livro de Registos n® |9 e foram as partes dela notificados. 25
de Maio 2015 - Os Autores interpuseram recurso Jurisdicional da Sentenga proferida em 06.05.2015. 22 de Junho 2015 - Foi
proferido Despacho nos termos do qual o Tribunal considerou nio ser possivel convolar o recurso Jurisdicional em
Reclamagao para Conferendia, pelo que aquele foi indeferido. 7 de Julho 2015 - Os Autares interpuseram novo Recurso
Jurisdicional. por referencia ac despacho proferido em 22.06.2015, requerendo a convolagio do Recurso interposto em "
25.05.2015em Reclamagdo para ézm’eréncia. 13 de Jutho 2015 - Foi proferido Despacho nos termos do qual o Tribunal deu Remoto 9.850.032,80 Sim
sem efeitoo Despacho de 22.06.2015, i.e., admitiu a convolagiio do recurso interposto pela Autora em 25.05.2015 em
Reclamago para Conferencia. 14 de Julho 2015 - A Entidade Demandada deduziu Reclamagio para Conferencia. por
referencia ao Despacho datado de 13.07.2015, requerendo a manutengio da deciséo de ndo admissio do Recurso Jurisdicional
interposto pelos Autores em 25.05.2015. 20 de Julho 2015 - Deu entrada em juizo o Requerimento do Pedido de
Esclarecimentos, da entidade Demandada, por referencia ao despacho de 13.07.2015, 0 qual havia indeferido o recurso
Jurisdicional interposta pelos Autores28 de julho 2015 - Os Autores apresentaram requerimento, nos termos do qual
requereram que a Reclamagio para Conferéncia apresentada pela Entidade Demandante em 14.07.2015 fosse julgada
improcedente. 31 de Julho 2015 - Fai proferido Despacha nos termas do qual o Tribunal manteve o Despacho proferido em
13.07.2015. 5 de Agosto 2015 - A Entidade Demandada apresentou Requerimento de Pedido de Esdarecmentas, quer
quanto ao teor do Despacho proferido em 31.07.2015, quer quanto ao teor do Despacho proferido em 13.07.2015. 6 de
Agosto 2015 - Foi proferido Despacho, pelo Tribunal Administrativo e Fiscal de Almada, nos termas do qual ordenou a
notificagiio da Entidade Demandada para vir acs autos esclarecer se o segundo pedido de esclarecimento solicitado diz
respeito ao Despicho de 22.06.2015 ou de 13.07.2015. 24 de Setembro 2015 - Per intermédio de Despacho proferido pelo
TAF de Loulé, foi designado o dia 28.10.2015 para realizagao de Audiéncia de Julgamento por conferéncia. 28 de Outubro
2015 - Foi proferido Acdrdio, nos termos do qual se decidiu pelo indeferimento da Reclamagio, e consequente confirmagdo
da sentenga reclamada. 17 de Novembro 2015 - Os Autores interpuseram Recurso do Acdrdio proferido pelo TAF de Loulé
em 28.10.2015. 7 de Dezembro 2015 - A Entidade Demandada apresentou as suas Contra- Alegagdes. 10 de Dezembro 2015
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- Fai proferido despacho pelo TAF de Loulé, nos termos do qual se considerou o Recurso interposto pelos Autores, como
tempestivo, de efeito suspensivo e de apelagao, ordenando subida dos autos ao tribunal central Administrativo Sul.

Requerente DTE. SA e DOMINGOS SILVA  TEIXERA SA;  Requerido: Aguas  do  Algarve  SA.
10 de Marco 2015 - Os Requerentes apresentaram uma Providencia Cautelar de Suspensio de Eficicia do Ato de Adjudicagio
(instrumental 3 AcSo de Contencioso Pré-Contratual , enunciada supra), com a consequente suspensio do procedimento de
formagio de contrato, o que, em contrato, impede a Entidade Requerida de celebrar o contrato de empreitada com a Contra-
Interessado Consércio Acciona Agua, SAU /Oliveiras, SA, e caso o mesmo tenha sido jd celebrado, requereu a respetiva
suspensiio de execugio. |3 de Margo 2015 - Foi citada a Entidade Requerida. 31 de Marco 2015 - A Entidade Requerida juntou
aos autos a Resolugio Fundamentada, nos termos e para os efeitos do artigo 128° do Codigo de processo nos Tribunais
Administrativos, nos termos da qual demonstrou que o diferimento da Execugao do Ato Administrativo Suspendendo (de
Adjudicagiio) seria gravemente prejudicial para o interesse publico. Ainda nessa data, a Entidade Requerida apresentou a respetiva
Oposigaa. 02 de Abril 2015 - As Contra-interessadas Acciona SA e Oliveiras, SA apresentarama respetiva Oposiciio. 29 de Abril
de 2015 - Foi apenso aos autos o Processo Administrativo Instrutar remetido pela Entidade Requerida. 19 de Junho de 2015 -
Foi proferido Despacho nos termos do qual se ordenou a juncgo do processo administrativo. 23 de Junho de 2015 - A Entidade
Requerida apresentou Requerimento nos termos da qual requereu a extingdo da Providéncia Cautelar, por ocorréncia de facto
extinto, consubstanciada na existéncia de Sentenga proferida no processo principal, a qual julgou essa agiio improcedente, com  Remoto 9.850.032,80 Sim
transito em julgado da mesma. 10 de Jutho de 2015 - Foi proferido Despacho nos termos do qual o Tribunal deu canta que do
Despacha datada de 22-06-2015, proferido no ambito do processo principal, toi interposta recursa sobre a ndo admissia da
respetiva canvolagiio em reclamagio para a conferéncia. 28 de Julho de 2015 - Foi proferido Despacho nos termos do qual o
tribunal ordenou a notificagio das Requerentes da Oposigiio (ao abrigo do disposto no artigo 118.° n°3, do CPTA), bem como
da Resolugao Fundamentada, nos termos e para efeitas do previsto no artigo 1282, n.° 4 do CPTA. 06 de Outubro de 2015 - A
Entidade Demandada foi notificada, par intermédia de oficio de Ref* 004263558, da Sentenga proferida pelo TAF de Loulé, nos
termos da qual se decidiu pela procedéncia da excegdo da ilegitimidade das Requerentes, pelo que absolveu a Entidade Requerida
e as Contra-Interessadas da Instéincia. | | de Outubro de 2015 - As Requerentes apresentaram Recurso Jurisdicional da Sentenca
proferida pelo TAF de Loulé. |9 de outubro de 2015 — As Contra-Interessadas apresentaram as suas Contra-Alegagoes, 23 de
Novermbro de 2015 — A Entidade Demandada apresentou as suas Contra-Alegagaes. 26 de Navembro de 2015 ~ Fai proferido
pelo TAF de Loulé, nos termos do qual foi admitido a Recurso interpasto pelos Autores, e se ordenou a subida dos autas ao
Tribunal Central Administrativo SUL. 14 de Dezembro de 2015 — Por intermédio de Oficio de Ref® 004298295, proferido pelo
TAL de Loulé, em 14-12-2015, foram os autos remetidos ao Tribunal Central Administrativo Sul.

Requerente: SISAQUA SA; Requerido: Aguas do Algarve SA.
15 de Abril 2015 - A Autora instaurou contra a Entidade Demandada uma Acdio de impugnacio do Ato de Adjudicagao do
Contrato de Prestagi de servigos (que constituiu processo principal do processo cautelar sob numero 297/15.1BELLE), com o
seguinte petitério: “ a) Anulagio do ato de adjudicagio através do qual a Ré decidiu adjudicar a proposta do concorrente n° 4
(AGSIMANVIAIINDAQUA), por este ser ilegal e violar o niicleo essencial dos principios da contratagio publica, a saber, o
principio da concorréncia, da iguaidade, da transparéncia , da intangibilidade das propostas bem como, por violagiio de Lei, art®
60°, n° 3 do CCP e ainda as disposigaes concursais; b) caso jd tenha sido celebrado o contrato, devera ainda o Tribunal decretar
aanulagiic do mesmo, e bem assim d todos os novos atos que tenham sido praticados no procedimento apos a ilegal adjudicagao
a0 Concarrente n° 4; ¢) Ordenar-se a Re a proceder a reclassificagdo e reordenagiio das propostas com obediéncia aos principios
da contratagao publica acima citados bem como 2 lei, art® 60° n°® 3 do CCP e ainda as disposi¢Ses concursais, devendo a Ré
proferir novo ato e adjudicagao a favor da concorrente n° 2 (ora Autora), por apresentar a proposta mais vantajosa; d) Devera
o tribunal condenar a Ré a praticar tados os demais atas necessdrias 4 reposigia da legalidade e em consequéncia da decisio
do tribunal, seguinda-se os ulteriores termos ate final.”, 17 de Abril 2015 - Foi proferido despacho determinando a apensagao
do processo cautelar. 20 de Abril 2015 - Fol citada Entidade demandada. 12 de Maio 2015 - Aos presentes autos foi apensada a
Providendia Cautelar com o n°® 297/15.1BELLE. 15 de Maio 2015 - As Contra-Interessadas AGS, MANVIA e INDAQUA;
apresentaram a respetiva contestaco. 18 de Maia 2015 - A Entidade Demandada apresentou a competente contestagia. 25 de
Maio 2015 - Foi apensado acs presentes autos do Processo Administrativo Instrutor remetido pela entidade pela Entidade
Demandada. 27 de Maio 2015 - Foi praferido Despacho nos ternos do qua determinou a notificagao da autora para responder
s Questdes previas deduzidas pela Entidade demandada na sua constelagzo que, consubstanciando matéria de excecao, possam
obstar ao conhecimento do objeto do processo. 03 de Junho 2015 - A Autora, em cumprimento do disposto no despacho de
2705015, apresentou a sua resposta a Questdes Previas/Excegdes invocadas pelas Contra-Interessadas e pela Entidade
Demanidada. 09 de Junho 2015 - Foi proferido despacho nas ternos do qual determinou a notificagao da Entidade Demandada
para se pronunciar sobre o pedido de condenagio por litigdncia de mé-fé deduzido pela autora, 16 de junho 2015 - A Entidade
Demandada, em cumprimento do disposto no Despacho de 09.06.2015, apresentou requerimento de Resposta ao pedido de
condenaciio por fitigdncia de mé-fé. 22 de Junho 2015 - A Autora, notificada da resposta deduzida pela Entidade demandada ao Remot: 890192495 Si
peddo de litigincia de mé-f¢ deduzido pela Autora no seu Articulado na resposta as Questdes Previas/ExcecGes deduzidas na emota e im
Contestagio, apresentou Requerimento de Resposta. 23 de Junho 2015 - Veio a Entidade Demandada apresentar requerimento
de resposta.22 de Julho 2015 - Foi proferido Despacho saneador nos ternos do qual o tribunal decidiu julgar improcedentes as
questdes PreviaslexcegGes invocadas pela Entidade Demandada e pelas Contra-Interessadas. Bem como recusou a inquiricdo
das testemunhas oferecidas pela parte. Determinou ainda a notificagao das partes para apresentarem as alegacoes escritas, a0
abrigo do disposto no art® 91°, 4° do CPTA. 03 de Agosto 2015 - Em face do despacho Saneador, a Entidade Demandada
deduziu Reclimagiio para a Conferencia. |0 de Agosto 2015 - Foi proferido Despacho pelo Tribunal Administrativo e Fiscal de
Beja, nos termos do qual o tribunal determinou a notificaggo da autora e das Contra-Interessadas apara se pronunciarem sobre
a requerida reclamacio para a conferéncia, Em cumprimento do Despacho mencionado, a Autora apresentou a sua resposta.
13 de Agosto 2015 - A Autora apresentou a suas alegacSes. |9 de Agosto 2015 - A Entidade Demandada apresentou
Requerimento, nos termos do qual veio requerer ao douto Tribunal que fosse esclarecido o estado da Reclamagdo para
conferencia e, concomitantemente, determinasse a suspensio do prazo para Entidade Demandada apresentar as Alegagoes
Escritas ate dlarificacio daimprocedéncia das Questdes previas/excecdes invocadas. 26 de Agosto 2015 - A Entidade Demandada
foi notificada, por oficio ref* 004275484, do teor do despacho proferido pelo TAF ¢ Loulé, em 25.08.2015, nos termos o qual
se admitiu a reclamagao para conferencia, e se decidiu pela suspensdo do prazo para a Entidade demandada apresentar as suas
alegagdes. 2 de Outubro 2015 - A Entidade Demandada for notificada, por oficio ref* 004282880, do teor do despacho proferido
pelo TAF e Loulé, em 01.10.2015, nos termos do qual indeferiu o despacho proferido em 25.08.2015. 13 de Outubro 2015 - A
Entidade Demandada fo natificada, por oficio ref* 004284734, do teor do despacho proferido pelo TAF e Loulé, em 12.10.201 5
nos termos do qual se apensou aos presentes autos, os da reclamagio sob o processo n° 311/1 S.0BELLE-A. 26 de Outubro
2015 - A Entidade Demandada apresentou as suas Alegagdes Escritas. 3 de Novembro 2015 - A Autora em cumprimento do
despacho proferido pelo TAF de Loulé em 27.10.2015, veio apresentar Pronuncia sobre o pedido de suspensio da instancia
deduzido pela Entidade Demandada. 26 de Novembro 2015 - A Entidade Demandada foi notificada, por oficio ref* 004294819,
do teor do despacho proferido pelo TAF e Loulé, em 25.11.2015, nos termos do qual se indeferiu o pedido de suspensio da
instancia. |1 de Novembro 2015 - A Entidade Demandada foi notificada, por oficio ref* 004301970, da desapensagao da
Reclamagio sob o processo n® 311/ 5.0BELLE-A.

Requerente: Aguas do Algarve SA; Requerido SISAQUA SA.
12 de Outubro de 2015 - A Entidade Demandada apresentou Reclamagio do despacho proferido pelo TAF de Loulé em 01-
10-2015. 14 de Outubro de 2015 - Por despacho proferido pelo TAF de Loulé, foram as partes notificadas para responderem,
querendo, no prazo de 10 (dez), dias. 26 de Novembro de 2015 - A Entidade Demandada foi notificada, por Oficio de Ref.®
004294836, do teor do despacho proferida pelo TAF de Loulé, em 25-11-2015, nos termos do qual se dedidiu pelo Remoto 8.901.92495 sim
indeferimento do pedido de suspensao a instincia, 04 de Janeiro de 2016 - A Entidade Demandada foi natificada do teor do
despacho proferida pelo TAF de Loulé, nos termos do qual determinou a subida das autos ao Tribunal Central Administrativo
SUL. 11 de faneiro de 206 - A Entidade Demandada foi notificada, por Oficio de Ref.” 004301975, da remessa dos presentes
autos ao Tribunal Central Administrativo SUL.

Com excegdo das provises para Outros riscos e encargos constituidas, todos os demais processos, a Empresa entende que nao sio
devidos nem exigiveis quaisquer quantias referentes as referidas empreitadas, pelo que nao se constituiu qualquer provisio para o efeito.
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38.3 Direitos e obrigagdes

De acordo com o protocolado com a APA (Agéncia Portuguesa do Ambiente), a Aguas do Algarve, S.A. tem um gasto anual até 1.000.000
Euros, destinado a comparticipagao nas despesas de 70% de manutengdo e 30% de energia do Sistema de Odeleite-Beliche.

Este gasto encontra-se refletido na contabilidade, na conta 62 (fornecimentos e servigos externos).

A Aguas do Algarve tem um protocolo com o ICNB - Instituto da Conservacao da Natureza e da Biodiversidade, o qual pressupoe uma
contribuicdo anual de 280.000 Euros, atualizado a taxa de inflagdo, destinada a exploragdo e manuten¢ao do Centro Nacional de
Reprodugao do Lince Ibérico. O valor atualizado suportado em 2015 foi de 325.000 euros.

39. InformagGes exigidas por diplomas legais

Art®.397°, do Cédigo das Sociedades Comerciais

Relativamente aos seus administradores, a sociedade Aguas do Algarve, S.A., ndo lhes concedeu quaisquer empréstimos ou créditos, nao
efetuou pagamentos por conta deles, ndo prestou garantias a obrigagSes por eles contraidas e ndo lhes facultou quaisquer adiantamentos
a remuneragdes. Também ndo foram celebrados quaisquer contratos entre a sociedade e os seus administradores, diretamente ou por
pessoa interposta.

Art°324 do Cédigo das Sociedades Comerciais
A sociedade Aguas do Algarve, SA. ndo possuiu quaisquer agBes proprias e nem efetuou até ao momento qualquer negécio que
envolvesse titulos desta natureza.

Art® 21° do Decreto-lei n°411/91 de 17 de Setembro,

Declara-se que ndo existem dividas em mora da Empresa ao Sector Publico Estatal, nem a Seguranga Social, e que os saldos contabilizados
em 31 de Dezembro de 2015, correspondem a retengao na fonte, descontos e contribuigSes, referentes a Dezembro, e cujo pagamento
se efetuard em Janeiro do ano seguinte.

40. Rendimento garantido

Tal como referido na nota introdutéria e nos termos do Contrato de Concessao os capitais proprios aplicados na Empresa serdo
remunerados através de uma margem, a qual corresponderd a aplicagao, ao capital social e reserva legal, de uma taxa correspondente 3
base de Obrigagdes do Tesouro a 10 anos (OT) ou outra equivalente que venha a substituir, acrescida de 3 pontos percentuais a titulo
de prémio de risco.

O Valor da remuneragao do capital calculado nos termos de concessao a data de 31 de Dezembro de 2015 atingia o valor de 18.553.204
Euros. A presente proposta de aplicagao de resuitados permite a recuperagao de desvios tariférios acumulados e da remuneragdo acionista.

Acumulado Divida Acumulada

Valor

Capital Social Reserva Legal . o
MO TRedimdo  Cosiue  Commmioiain i P Rt | oTex
A 14319.706 3380583 10939.123
2010 29.230.884 763.109 3430751 14.369.874 4.877.900 9491973 842%
2011 29.230.884 1.019.840 5262276 14754249 0 14754249  1324%
2012 29.230.884 1.181.794 4.724.461 19.478.710 3269241 16209469  1046%
2013 29.230.884 1.353.859 4347.182 20.556.651 2943641 17.613.010 9.29%
2014 29.290.884 1.508.787 3265415 20.878.425 4.882231 15.996.194 6,75%
2015 29.825.000 1.765.747 2.557.010 18553.204 11.305.324 7.247.880 542%
40.429.854

No ano de 2015 foi utilizado a taxa de 242% (taxa média do ano das obrigagGes do tesouro a |10 anos) acrescida de 3% de spread
conforme definido pelo despacho do Concedente

O valor em divida detalhado por acionista a data de 3| de dezembro de 2015 consta do quadro seguinte:

Acionistas Posigdgo em 31.12.2015
Aguas de Portugal, SGPS, SA 11.035.01 1
Municipio de Albufeira 1.162.949
Municipio de Alcoutim 15.205
Municipio de Aljezur 21392
Municipio de Castro Marim 70297
Municipio de Faro 1235685
Municipio de Lagoa 525.022

a
&



Municipio de Lagos 803.377

Municipio de Loulé 688320
Municipio de Monchique 15.681
Municfpio de Olhdo 137.029
Municipio de Portimao 1313.748
Municfpio de Sdo Brds de Alportel 163.704
Municipio de Silves 762.435
Municipio de Tavira 291713
Municipio de Vila do Bispo 203.870
Municipio de Vila Real de Santo Anténio : 107.766

Totais _ 18.553.204

41, Eventos subsequentes

Na presente data, e tanto quanto é do nosso conhecimento, ndo existem circunstincias que possam alterar significativamente o presente
relatério e contas.

A Aguas do Algarve, S.A. rececionou o parecer final da ERSAR relativamente a aprovagao das tarifas a aplicar em 2016, sendo que se
mantém o tarifario aprovado para 2014 e 2015 (0,47 10€/m’ e 0,6304€/m’) para o abastecimento e saneamento, respetivamente).

Faro, 24 de fevereiro de 2016

l\v gCon abilista %etﬁfﬁ % 'E O Diretor Administrativo e Financeiro

Anténio José Rabeca Pedro Miguel Rodrigues Vilhena

O Conselho de Administragdo

%\(_',% %RQ

Joaquim Carlos Correia Peres
Presidente

Jorge Manuel Coelho da Silva Torres Maria Isabel Ferpiandes da Silva Soares
Vogal Executivo Vogal Executivo

02 \G MN—
Rota Cristina Gongalves Palma
Vogal
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2. Glossdrio Financeiro e Técnico

Aguas de Portugal, SGPS, SA - Aguas de Portugal, SGPS, S.A.
AdA - Aguas do Algarve, SA.

ACE - Agrupamentos Complementares de Empresas. Sao
entidades constituidas por pessoas singulares ou coletivas,
nomeadamente sociedades comerdiais, que se agrupam, sem
prejuizo da sua personalidade juridica, a fim de melhorar as
condigdes de exercicio ou de resultado das suas atividades.
Caixa e equivalentes de caixa — correspondem aos valores
disponiveis em caixa, depésitos bancdrios, depdsitos a prazo e
outras aplicagbes de tesouraria, venciveis a menos de trés
meses, & que possam ser imediatamente mobilizéveis com
insignificante risco de alteracdo de valor.

Cash Flow -A diferenca entre os cash inflows e os cash
outflows num determinado periodo.

COSO - Committee of Sponsoring Organizations of the
Treadway Commission. € uma metodologia de controlo
interno criada por uma organizagdo privada dos EUA em 1985
para prevenir e evitar fraudes nas demonstracdes financeiras
das empresas.

Diviga Liguida — Divida financeira de curto e longo prazo -
Disponibilidades

EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and

Amortisation) - Resultados operacionais antes de
amortizagdes. EBITDA = resultado operacional +
amortizagBes-+provisGes.

ERSAR~ Entidade reguladora dos servigos de dguas e residuos.
Entidade cuja competéncia é o acompanhamento da atividade
da concessao;

£ETA - Estacdo de tratamento de dguas para consumo humano.
ETAR - Estagdo de tratamento de dguas residuais.

Habitante Equivalente — representa a carga organica
biodegraddvel com uma caréncia bioquimica de oxigénio ao fim
de 5 dias (CBOS), de 60 g de oxigénio por dia.

HH s - Horas Homem

IAS/IFRS — International Accounting Standards. Normas
Internacionais de Contabilidade / /nternational Financial
Reporting Standards. Novo normativo contabilistico emanado
pelo /nternational Accounting Standiards Board que foi adotado
pela empresa a partir de | de Janeiro de 2010 e que substituiu
0 anterior normativo POC.

Outsourcing — Designa a agao que existe por parte de uma
organizag@do em obter mao-de-obra de fora da empresa, ou
seja, m3o-de-obra terceirizada. Estd fortemente ligada 2 ideia
de subcontratagdo de servicos.

OT%-Ordens de Trabalho

PCQA - Plano de controlo da qualidade da dgua

PIB~ Produto interno bruto

POC - Plano Oficial de Contabilidade.

Rating — Termo utilizado para designar a classificacio de uma
empresa em termos de risco de crédito, mediante a utilizagio
de uma escala pré-definida de atributos e qualificacdes. A
avaliagdo de risco pode incidir genericamente sobre uma
empresa ou instituicdo, tendo em conta a sua situacao
econdmica e financeira e a sua capacidade e perspetivas de
gerar lucros, ou apenas especificamente sobre o seu risco de
crédito medido pela sua capacidade em cumprir o servico com
as dividas. O ratingé, desta forma, um instrumento de extrema
relevancia para o mercado na medida em que fornece aos
potenciais credores uma opinido independente sobre o risco
de crédito.

Rendibilidade do Ativo (Return On Assets) — EBIT/Ativo
Liquido

Rendibilidade dos Capitais Prdprios (Return On Equity) -
Resuttado Liquido / Capital Préprio

ROCE - E um termo financeiro que expressa o resultado de
uma empresa em funcdo do capital empregue. A razio
determinada pelo ROCE indica qudo eficentemente o capital
estd sendo aplicado a fim de gerar receita.

SMAAA - Sistema muttimunicipal de abastecimento de dgua do
Algarve

SMSA - Sistema multimunicipal de saneamento do Algarve
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SGPS - Sociedade gestora de participagSes sociais
Stakeholders - (parte interessada ou interveniente), refere-se
as partes interessadas que devem estar de acordo com as
préticas de governo societdrio aplicadas pela empresa.

De uma perspetiva mais ampla, compreende todos os
envolvidos em um processo, que pode ser de cardcter
tempordrio (como um projeto) ou duradouro (como o
negdcio de uma empresa ou a sua missio.

O sucesso de qualquer empresa depende da participagio de
suas partes interessadas e por isso € essencial assegurar que as
suas expectativas e necessidades sejam conhecidas e
consideradas pelos gestores, De modo geral, essas expectativas
envolvem satisfagao de necessidades, compensagio financeira e
comportamento ético. Cada interveniente ou grupo de
intervenientes representa um determinado tipo de interesse
no processo. O envolvimento de todos os intervenientes nio
maximiza obrigatoriamente o processo, mas permite encontrar
um equilibrio de forgas e minimizar riscos e impactos negativos
na execugao desse processo.

Uma organizagdo que pretende ter uma existéncia estivel e
duradoura deve atender simultaneamente as necessidades de
todas as suas partes interessadas. Para tal, a empresa necessita
de "criar valor", ou seja, os recursos utilizados devem gerar
beneficios superiores do que o seu custo total.

Volume de negdcios— Vendas e prestagdes de servigos.
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3. Principais Diplomas Relativos ao Sector da Agua e Saneamento Publicados em 2015

Portaria n.° 57-B/2015, de 2015-02-27
Adota o Regulamento Especifico Sustentabilidade e Eficiéncia no Uso de Recursos

Despacho n.° 4385/2015, de 2015-04-30
Aprova a estratégia para o abastecimento de dgua e o saneamento de dguas residuais, para Portugal continental no periodo 2014-2020, designada por
«PENSAAR 2020 - Uma nova estratégia para o setor de abastecimento de dguas e saneamento de dguas residuais».

Decreto-Lei n.° 68-A/2015, de 2015-04-30
Estabelece disposices em matéria de eficiéncia energética e produgdo em cogeragao, transpondo a Diretiva n.° 2012/27/UE, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 25 de outubro de 2012, relativa a eficiéncia energética.

Portaria n.° 123/2015, de 2015-05-05
Procede 2 identificacdo das guas balneares,  qualificagio das praias e a fixacao das respetivas épocas balneares para o ano de 2015.

Decreto-Lei n.° 75/2015, de 2015-05-1 |
Aprova o Regime de Licenciamento Unico de Ambiente, que visa a simplificagio dos procedimentos dos regimes de licenciamento ambientais, regulando o
procedimento de emissio do titulo Ginico ambiental.

Declaragdo de Retificagdo n.° 30/2015, de 2015-06-18

Retifica o Decreto-Lei n.° 75/2015, de | | de maio, do Ministério do Ambiente, Ordenamento do Territério e Energia, que aprova o Regime de Licenciamento
Unico de Ambiente, que visa a simplificagio dos procedimentos dos regimes de licenciamento ambientais, regulando o procedimento de emissdo do titulo
tinico ambiental, publicado no Didrio da Republica n.° 90, 1.* série, de | | de maio de 2015

Decreto-Lei n.° 117/2015, de 2015-06-23
Procede A primeira afteragio ao Decreto-Lei n° 347/2007, de 19 de outubro, que aprova a delimitagao georreferenciada das regides hidrogrdficas.

Declaracgo de Retificagdo n.° 3112015, de 2015-07-02

Retifica a Portaria n® 12372015, de 5 de maio de 2015, dos Ministérios da Defesa Nacional e do Ambiente, Ordenamento do Territdrio e Energia, que
procede % identificagio das dguas balneares, a qualificagao das praias e a fixagao das respetivas épocas balneares para o ano de 2015, publicada ro Didrio da
Republica, | Série, n.° 86, de 5 de maio de 2015.

Recomendagdo n.° 3/2015 de I de Julho de 2015, publicada no Didrio da Repiblica n.°132, 2* série de 9 de julho

As Recomendacdes do Conselho de Prevengio da Corrupgao (CPC) nos 1/2009, de | de julho, e 172010, de 7 de abril, incidem sobre a necessidade de os
dirigentes maximos de entidades gestoras de dinheiro, valores e patriménio puiblicos, suas destinatdrias, adotarem e divulgarem Planos de Prevencdo de Riscos
de Corrupgao e Infragdes Conexas.

Decreto-Lei n.° 133/2015, de 2015-07-13
Procede  sétima alteracio ao Decreto-Lei n® 152/97, de 19 de junho, que transpds a Diretiva n.° 91/27 | /CEE, do Conselho, de 2| de maio, relativamente
ao tratamento de dguas residuais urbanas.

Portaria n.° 217/2015, de 2015-07-22
Aprova a delimitagdo dos perimetros de protegao de varias captagBes de dgua subterraneas localizadas no concelho de Monchique.

Resoluggo do Conselho de Ministros n.° 56/2015, de 2015-07-30

Aprova o Quadro Estratégico paraa Politica Climética, o Programa Nacional para as Alteragdes Climticas e a Estratégia Nacional de Adaptagao as Alteracdes
Climéticas, determina os valores de reducio das emissdes de gases com efeito de estufa para 2020 e 2030 e cria a Comissdo Interministerial do Ar e das
Alteracoes Climaticas.

Decreto-Lei n.° 179/2015, de 2015-08-27

Procede 3 segunda alterago ao Decreto-Lei n° 151-B/2013, de 31 de outubro, que estabelece o regime juridico da avaliagdo de impacte ambiental dos
projetos publicos e privados suscetiveis de produzirem efeitos significativos no ambiente, transpondo para a ordem juridica interna a Diretiva n.° 201 1/92/UE,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de dezembro de 2011, relativa a avaliagio dos efeitos de determinados projetos publicos e privados no
ambiente.

Lei n.° 114/2015, de 2015-08-28
Segunda alteragio 3 Lei n.° 50/2006, de 29 de agosto, que aprova a lei-quadro das contraordenagSes ambientais.

Declaragdo de Retificagdo n.° 41/2015, de 2015-09-17

Retifica a Resolugio do Conselho de Ministros n.® 562015 de 30 de julho, da Presidéncia do Conselho de Ministros, que aprova o Quadro Estratégico para
a Politica Climética, 0 Programa Nacional para as Alteracdes Climiticas e a Estratégia Nacional de Adaptagao as Alteragoes Climdticas, determina os valores
de reducio das emissdes de gases com efeito de estufa para 2020 e 2030 e cria a Comissio Interministerial do Ar e das Alteragdes Climdticas, publicada no
Didrio da Reptiblica n® 147, 1.* série, de 30 de julho de 2015

Portaria n.° 289/2015, de 2015-09-17

Aprova o Regulamento de Funcionamento do Sisterna Integrado de Registo Eletrénico de Residuos (SIRER), que estabelece os procedimentos de inscrigao e
registo bem como o regime de acesso e de utilizagao da plataforma e revoga a Portaria n° 1408/2006, de 18 de dezembro.

Portaria n.° 307/2015, de 2015-09-24
Estabelece o regime dos seguros obrigatdrios de responsabilidade civil extracontratual.

Diretiva (UE) 2015/1787 da Comissdo, de 6 de outubro de 2015

Altera os anexos If e lll da Diretiva 98/83/CE do Conselho relativa a qualidade da dgua destinada ao consumo humano. N
Decreto-Lei n.° 218/2015, de 2015-10-07
Procede a segunda alteragio ao Decreto-Lei n.° 103/2010, de 24 de setembro, que estabelece as normas de qualidade ambiental no dominio da politica da

4gua, transpondo a Diretiva n.° 2013/39%/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho. de 12 de agosto de 2013, no que respeita as substancias prioritdrias no
dominio da politica da dgua.

Portaria n.° 404-A/2015, de 2015-11-18
Primeira alteraciio 2 Portaria n® 57-8/2015, de 27 de fevereiro, que adota o Regulamento Especifico Sustentabilidade e Eficiéncia no Uso de Recursos

Regulamento Delegado (UE) 2015/2170 da Comissao, de 24 de novembro de 2015
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Altera a Diretiva 2014/24/UE do Parlamento Europeu e do Conselho no respeitante aos limiares de aplicagio no contexto dos processos de adjudicagao de
contratos.

Regulamento Delegado (UE) 2015/2171 da Comiss3o, de 24 de novembro de 2015
Altera a Diretiva 2014/25/UE do Parlamento Europeu e do Conselho no respeitante aos limiares de aplicagio no contexto dos processos de adjudicagao de
contratos.

Regulamento Delegado (UE) 2015/2172 da Comiss3o, de 24 de novembro de 2015
Altera a Diretiva 2014/23/UE do Parlamento Europeu e do Conselho no respeitante aos limiares de aplicagao no contexto dos processos de adjudicagao de
contratos.
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4. Relatdrio dos Administradores Ngo Executivos
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5. Certificacdo legal de contas
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6. Relatdrio dos Auditores
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Certificagdo Legal das Contas

Introdugio

1 Examinémos as demonstragdes financeiras da Aguas do Algarve, S.A., as quais
compreendem a Demonstragdo da Posi¢do Financeira em 31 de Dezembro de 2015 (que
evidencia um total de 513.257 milhares de euros e um total de capital préprio de 43.235
milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 6.942 milhares de euros), a
Demonstragdo dos Resultados e do Rendimento Integral, a Demonstragdo das Variagdes no
Capital Proprio e a Demonstragéo dos Fluxos de Caixa no exercicio findo naquela data, e o
correspondente Anexo as demonstragdes financeiras.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administragio a preparagdo de
demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigio
financeira da Empresa, o resultado e o rendimento integral das suas operagdes, a alteragio
nos capitais proprios e os fluxos de caixa, bem como a adopgdo de politicas e critérios
contabilisticos adequados e a manutengio de um sistema de controlo interno apropriado.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e
independente, baseada no nosso exame daquelas demonstragoes financeiras.

Ambito

& O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras nio contém distor¢des
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu: (i) a verificacdo, numa base
de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes constantes das demonstragdes
financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo
Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparacao; (ii) a apreciagdo sobre se sdo
adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgacdo, tendo em conta as
circunstancias; (iii) a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e (iv) a
apreciagao sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentacdo das demonstragdes
anceiras.
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5 O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informagao
financeira constante no relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6 Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a
expressao da nossa opinido.

Opinido

7 Em nossa opinido, as referidas demonstracées financeiras apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigao
financeira da Aguas do Algarve, S.A., em 31 de Dezembro de 2015, o resultado e o
rendimento integral das suas operag@es, a alteragdo no capital proprio e os fluxos de caixa
no exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS), tal como adoptadas na Unido Europeia.

Enfases

8 Sem afectar a opinido expressa no paragrafo acima, chamamos a atengdo para as
seguintes situacoes:

8.1  Conforme referido na Nota 2.1.1 do Anexo as demonstragdes financeiras, a empresa
aplicou pela primeira vez o reconhecimento do rédito da construgo no exercicio de acordo
com o IFRIC 12 e 0 IAS 11, pelo que reexpressou os comparativos referentes ao exercicio de
2014 no mesmo sentido.

8.2 Conforme referido nas Notas 1.1 e 2.2.6 do Anexo as demonstracdes financeiras,
ainda ndo foram aprovados pelas entidades competentes os mecanismos tendentes a
reflectir os eventuais excessos ou insuficiéncia das tarifas e pregos, de forma a permitir a
recuperagao de gastos inerentes a concessao e remunerar os capitais proprios investidos,
pelo que a empresa optou por ndo reflectir esta situagdo nas suas demonstragdes
financeiras.

8.3 Conforme referido na Nota 1.1 do Anexo as demonstracdes financeiras, as
demonstragbes financeiras foram preparadas com base na informagdo mais actualizada
sobre a concessdo, nomeadamente no que se refere aos valores de investimento, prazo de
concessao, caudais e tarifas. Parte dos pressupostos utilizados sdo integrante do estudo de
viabilidade econdmica e financeira, associado ao contrato de concessiao, submetido 3
aprovagao do Concedente, a qual ainda nao foi obtida. No entanto, o regulador aprovou os
orgamentos e projectos tarifdrios com base nos pressupostos definidos. Conforme
divulgado no Relatério de Gestao, a empresa prevé entregar durante o ano de 2016 uma
proposta de actualizagao dos contratos de concessdo e respectivos estudos de viabilidade

i\\ candmica e financeira para cada drea de negocio.

(2)
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Relato sobre Outros Requisitos Legais
9 E também nossa opinido que a informacdo financeira constante do Relatdrio de
Gestao é concordante com as demonstragoes financeiras do exercicio.

Lisboa, 4 de Mar¢o de 2016

Esteves, Pinho & Associados, SROC, Lda.
Representada por;

Rui Manuel Correia%, ROC



